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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

WYBRANDE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Wyszczeginienie 2012 2011 2012 2011
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 101 962 86 386 24 430 20 866
Zysk (strata) ze sprzedazy 15182 11 087 3638 2678
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 639 11107 3508 2683
Zysk (strata) przed opodatkowania 13132 12 582 3146 3039
Zysk (strata) netto 10 517 13 376 2 520 3231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 647 2426 3989 586
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -434 -2790 -104 -674
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 459 -2385 -829 -576
Przeptywy pieniezne netto — razem 12 143 -2749 2 909 -664
Aktywa/Pasywa razem 90 280 81295 22 083 19 636
Aktywa trwate 19119 19 646 4677 4745
Aktywa obrotowe 71160 61 648 17 406 14 890
Kapitat wiasny 76 185 68 644 18 635 16 580
Zobowigzania razem 14 094 12 650 3 447 3056
Zobowiazania dtugoterminowe 442 854 108 206
Zobowiazania krétkoterminowe 13 652 11796 3339 2849
Liczba akgji (tys. szt.) 17 476" 17 400 17 476 17 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR ) 0,60 0,77 0,14 0,19
Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w zt JEUR ) 4,36 3,95 1,07 0,95

Srednie kursy wymiany ziotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi

finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w

szczegolnosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu (31.12.2012 r. - kurs ogtoszony przez NBP — tabela
kurséw $rednich NBP nr 252/A/NBP/2012 z dnia 31.12.2012tj. 4,0882 z}),

- kurs éredni w kazdym okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier
kazdego miesigca w danym okresie (2012r. — 4,1736 zt; 2011 1. - 4,1401 zi).

! Zastosowano $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (MSR 33 Zysk przypadajacy na jedng akgje, pkt 20). W dniu
04 kwietnia 2012 roku Zarzad Spétki Berling S.A. otrzymat od Czionka Zarzadu Pawta Ciechariskiego o$wiadczenie o wykonaniu prawa z
przyznanych mu przez Spotke warrantéw subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objecia 100 tys. akcji zwykiych na okaziciela serii C, o wartosci
nominainej 1,00 ztoty (stownie: jeden zioty) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 100 tys.ztotych, po cenie emisyjnej réwnej cenie
nominalnej. W konsekwencji dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 100 tys. zt. Dodatkowo w dniu 19 grudnia 2012 r. otrzymat 50

© ty$. warrantdw serii B.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

w tys. zi

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wiasny sprzedanych towardw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnoéc¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalnosci zaniechangj
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przypadajacy:
Akcjonariuszorn podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujacym kontroli

inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk na jedng akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujagcym kontroli

g 48]

Pawet Ciechanski

Nota 12 miesiecy 2012 12 miesigcy 2011
7 82 363 72474
7 19 599 13912
8 -72 994 -63 519
8 -10 295 -7 689
8 -3 490 -4 091

15182 11 087
9 264 336
10 -807 -317
14 639 11107
11 374 1539
12 -1 881 -63
13132 12 582
13 -2 615 794
10 517 13 376
10 517 13 376
10 517 13 376
10 517 13 376
10 517 13376

14
0,60 0,77
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 2012 2011
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 15 8471 8 471
Rzeczowe aktywa trwale 16 6 530 7017
Wartosci niematerialne 17 3 34
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 4 115 4123
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 - -
Aktywa trwate razem 19119 18 646
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 33112 33725
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 12 872 13973
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 25 306
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 23917 11774
Pozostate aktywa 22 1234 1870
Aktywa obrotowe razem 71160 61648
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 90 280 81 295
; BERLING S.E, /
; 06{ ek Zarxgcdy
//7//47 Pawet CiechanskKi
Henna Beviing
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowiazanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Rozliczane w czasie dotacje

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Rozliczane w czasie dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

23

24

25

18

26

29

27

28

27

25

26

29

2012 2011
17 500 17 400
47 349 37419

820 449

10 517 13376
76 185 68 644
76 185 68 644
386 418

- 366

55 70
442 854

12 688 10 853
429 356
119 236
402 320

15 31

13 652 11796
14 094 12 650
90 280 81 295
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

2012 2011
Przeplywy pienigzne dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 13132 12 582
Amortyzacja 1060 772
Odsetki 305 42
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 60 -
Naleznosci - zmiana stanu 1382 -2 624
Zapasy - zmiana stanu 613 -6 890
Pozostate aktywa - zmiana stanu 636 -545
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 1761 1589
Podatek dochodowy - zaptacony 2303 -2 500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 16 647 2426
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych 102 163
Wydatki na zakup srodkéw trwatych -537 -1784
Opcje - rozliczenie - -957
Zakup podmiotu zaleznego/podwyzszenie kapitatu - -213
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -434 -2 790
Przeptywy pienigzne dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji - -
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -3 480 -1 566
Sptata pozyczek i kredytdw bankowych - 247
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -284 -530
Zaciagniecie kredytow bankowych - -
Odsetki -305 -42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 459 -2 385
Zmiana netto srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 12 143 -2749
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 11774 14 523
Saldo zamkniecia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 23917 11774
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2012 2011
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 400 17 400
- Podwyzszenie kapitatu 100 -
Stan na koniec okresu 17 500 17 400
Kapitat zapasowy i rezerwowy
Na poczatek okresu 37 868 29 852
- Podziat wyniku finansowego/korekty konsolidacyjne 9931 7 567
- Program motywacyjny 370 449
- Agio z emisji - -
Na koniec okresu 48 169 37 868
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 13376 9133
- Wynik finansowy wypracowany w okresie 10 517 13 376
- Wyptata dywidendy - 3480 - 1566
- Zwigkszenie kapitatu zapasowego -9481 -7 567
Stan na koniec okresu 10 517 13376
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 68 644 56 385
Stan na koniec okresu 76 185 68 644
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogéine o jednostce dominujacej

BERLING S.A. (Spotka, Jednostka, Jednostka dominujgca) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum
Chiodnictwa Spotka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztaicenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem Spoétka zostata
wpisana do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Wspolnicy spotki jawnej objeli akcje w spéice akcyjnej w zamian za posiadane wktady w spotce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaly przejete przez BERLING S.A.

Numer |dentyfikacji Podatkowej nadany zostat Spoice przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewb6dzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
- ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdinosci zwigzanych
z chiodnictwem,
— wynajem sprzetu chtodniczego.

Skiad Zarzadu BERLING S.A. na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat
sie nastepujgco:

~ Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechaniski — Cztonek Zarzadu.

W 2012 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w skladzie Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujgco

- Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

-~ Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Czionek Rady Nadzorczej,

—~ Agata Szeliska - Czionek Rady Nadzorcze;.

W 2012 roku oraz pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;:

— W dniu 11 maja 2012 roku Pan Grzegorz Pawlowski ztozyt rezygnacie z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Jednostki z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki, tj. 13 czerwca 2012
roku. )

~ Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 czerwca 2012 roku o uzupetnieniu
sktadu osobowego Rady Nadzorczej Spdtki powotano Panig Agate Szeliskg na Czionka Rady
Nadzorcze;.

Czas trwania Spétki jest nieokresiony.

Nota 2. Sktad grupy kapitatowej

BERLING jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (Grupa, Grupa Kapitatowa), w skiad ktérej
wchodzi jednostka zalezna Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z o.0. (dalej Arkton/jednostka
zalezna).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.
Przedmiotem dziatalnosci spokki zaleznej jest:

- produkeja urzgdzer: chtodniczych i wentylacyjnych,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

W 2011 roku BERLING nabyt 100% udziatéw w spétce BERLING Promotions sp. z 0.0. (dawniej MW Legal 9
sp. z 0.0.), jej przedmiotem dzialalnosci jest:

— dziatalno$é marketingowa,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania jednostek zaleznych jest nieokreslony.

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (, tys. PLN").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dziert 31.12.2011 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

Dane poréwnywalne byly zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Nota 4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych

MSSF obejmuja standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-KIMSF”).

Spotki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z poézniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Jednostkowe sprawozdania finansowe spétek Grupy sporzadzane sg
wedtug MSSF.

Nota 5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany MSSF

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciggly.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu
orabaty, VAT | inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane
sg w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wiasnosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Leasing

Leasing jest kiasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajagce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czesé
odsetkowg oraz cze$¢ kapitatows, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoécig stata.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Opfaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym
na dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dziert bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten dzieA. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjgtkiem
przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Roznice kursowe dotyczace nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadcze na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitalowych ujmuje sig jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzglednié w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie platnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysziych platnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca
a narastaniem ewentualnych przysziych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wowczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych éwiadczeh po okresie
zatrudnienia.

Jednostka dominujaca zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 01 wrze$nia 2011 roku przyjeta regulamin
programu motywacyjnego.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skltadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podiegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztodci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Spotka jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowe;j i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci roznica przej$ciowa sie nie odwroci.
Warto$¢ skitadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beds wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedag obowiazywa¢ w momencie, gdy
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pozycia aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane s3 wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztédw wytworzenia takich $rodkéw trwalych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych
do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwalych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkoéw, uzywajac metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania érodkéw trwatych sg okreslane
jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzieri bilansowy Spdtka dokonuje przeglgdu warto$ci netto skiadnikéw aktywdéw trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dia grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik
aktywow.

Zapasy

Warto§¢  poczatkowa  (koszt) zapasow  obejmuje  wszystkie koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wiadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wyladunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasoéw oraz
upusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie¢ na dziery bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto§¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujgcych czterech kategorii i ujmowane w nastepujgcy sposéb:
— Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy : kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Skiadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z
tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytulu aktualizacji
wyceny s3g ujmowane w rachunku zyskow i strat.
— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wediug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
— Pozyczki sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
— Naleznosci krotkoterminowe  wykazywane sg wedlug kwot pierwotnie  zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,
-~ Naleznosci diugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
— Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zapiaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
— Oszacowanie odpisow na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznoéci, a takze na
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podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sgdowg (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

— Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

— Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$¢.

— Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartoéci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

- Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

~  Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery wartoéciowe
z terminem zapadalnoéci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sa wediug wartosci nominalnej.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartos$ci na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeti przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$éé wyplywu $Srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikow aktywow, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sg ujmowane w warto$ci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedgcych
korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktoéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, kiérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

— obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz;

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktére powstaty na skutek zdarzen przesziych
oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego iub
wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki dominujgcej pewnych
szacunkow i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach obja$niajacych do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki te dotyczg, migedzy innymi,
utworzonych rezerw, odpisdéw aktualizujgcych naleznosci i zapasy, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki
sg okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonalng ocene Zarzadu.

Zmiany MSSF

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:
~ MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejScia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace
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transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére
powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.

- MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wej$cia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z
niektorych zwolnien i wytgczen od faktu, czy transakcja nastapita przed czy po 1 stycznia 2004 roku.
Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany
zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byly
osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

- MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowaé podatek odroczony
w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma plandw co do jej zbycia.
Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do
standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretaciji, obowigzujace od 1 stycznia 2012 roku, pozostajg
bez wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone
przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretaciji,
ktore nie weszly w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dziehn 31 grudnia 2012 roku i ich
wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych
nastepujgcych po 2012 roku:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czesé
MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych. Grupa jest w
trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce si¢ 1 stycznia 2014 lub pézniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy standard zastgpuje wiekszg cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogg mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych
wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie
oszacowywania wplywu nowych regulacji.

— MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2014 lub p6zniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). MSSF 11 zastepuje
MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach’. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do
wspéinej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa
mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspoéine przedsiewziecia za pomocg konsolidacji proporcjonainej.
Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek
stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wplywu nowych regulacii.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji 0 zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktorych podmiot sporzadzajagcy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wplynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - data wejécia w 2ycie: okresy roczne
rozpoczynajace sig¢ 1 stycznia 2014 lub pédzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wylgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspoine przedsiewziecia.
MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejécia w Zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspélne wskazowki i
zasady, ktore do tej pory byly rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 lub pézniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dokument wprowadza
kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programoéw okreslonych $wiadczen: likwidacja metody
.korytarzowej” oraz prezentacja skutkéw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych.
Zmiana nie ma wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmieniono wymoég prezentacji innych dochodow catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne
dochody catkowite nalezy grupowaé w dwa zbiory:
o elementy, ktore w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktore nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkow trwatych
do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem
wyniku).

Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawnier prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wplywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw
catkowitych.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data wejécia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowat interpretacje, ktoéra dotyczy podejécia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach
odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych pokiadéw rudy. Zgodnie z interpretacja
koszty te nalezy aktywowa¢ w podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude)
i aktywa trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych pokiadéw). W ocenie Grupy
MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia® - data wejécia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sig 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiany w standardzie przewidujg koniecznosé ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto.
Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdw i zobowigzan, ktére podlegajg
kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sig 1 stycznia 2014 lub podzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegblowe objasnienie stosowania warunkow dotyczacych
prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pbzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiana do
MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na dzien
przejécia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwéch
wybranych przez jednostke metod:
o  wedtug warto$ci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub
o wediug warto$ci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktore

wymagajg szczegblnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz

MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istnialy informacje umozliwiajgce odpowiednig

wycene na dzien ujecia pozyczki.
Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011", ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub -pézniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Poza zmianami zasad
prezentacji wynikajagcymi z MSR 1, zmiany standardéw nie beda mialy istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmuja:

Grupa Kapitatlowa BERLING S.A. 15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. uregulowano postepowanie w przypadkuy,
gdyby spdtka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowos$ci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przej$cie na MSSF moze odby¢ sie albo na
podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiana przy przejsciu na MSSF
spétka moze przyjgé na dzien przej$cia na MSSF warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang politykg rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku
zmian zasad rachunkowosci lub prezentac;ji.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™ uszczegétowiono, ze jednostka moze
prezentowaé dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowaé ich wiedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowa¢ tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé noty do tego
dodatkowego okresu lub dnia.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”:. usunieto niespojnos¢, ktéra powodowata, ze czesé
odbiorcow MSR 16 uwazata, ze czeéci zamienne nalezy klasyfikowaé jako zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowa¢ jako $rodki trwate lub zapasy zgodnie z ogélnymi
kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe wyptat
dia wiascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” ujednolicenie wymogéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentoéw z MSSF 8.

Wedlug szacunkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Nota 6. Segmenty dziatalnosci

Dla celow zarzgdczych Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- segment A — urzadzenia chtodnicze,

— segment B — akcesoria i pozostate urzgdzenia.
Grupa dokonuje oceny wynikdw segmentéw operacyjnych na podstawie sporzgdzanych raportéw przez
poszczegblne segmenty.

Segmenty 2012

Segment A  Segment B Korekty SSF
Aktywa trwate 19 850 5411 -6 142 19119
Udzialy 17 809 - -17 809 -
Rzeczowe aktywa trwate 1357 5175 -2 6 530
Warto$ci niematerialne - 3 - 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 683 233 3199 4115
Wartos¢ firmy - - 8 471 8 471
Aktywa obrotowe 57 202 14 303 -345 71160
Zapasy 23 281 10 066 -235 33112
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 221 2110 - 2459 12 872
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 - -- 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 588 2079 1250 23917
Pozostate aktywa 87 49 1098 1234
Aktywa razem 77 052 19714 -6 486 90 280
: Segment A  Segment B Korekty SSF
Kapitat wlasny 67 883 12 366 -4 064 76 185
Kapitaty podstawowy 17 500 5000 - 5000 17 500
L7
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Kapitat zapasowy 41 456 2000 4018 47 474
Kapitat rezerwowy - 4608 -4 608 -
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji menadzerskich 820 - -125 695
Zysk z lat ubiegtych - - - -
Zysk netto okresu obrotowego 8106 758 1653 10 517
Zobowigzanie diugoterminowe 113 329 - 442
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 113 273 - 386
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe dotacje - 55 - 55
Zobowiazania krétkoterminowe 9 056 7019 -2423 13 652
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8 527 6 584 -2 423 12688
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 200 229 0 429
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 119 0 119
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 329 72 1 402
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje - 15 - 15
Pasywa razem 77 052 19 714 - 6486 90 280

Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 98 820 27 551 -24 409 101 962
Koszt dziatalnoéci operacyjnej -86 503 -26 694 -26 417 -86 780
Zysk netto na sprzedazy 12 317 857 2008 15182
Pozostate przychody operacyjne 179 96 -1 264
Pozostate koszty operacyjne -784 -33 -10 -807
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1712 920 2007 14 639
Przychody finansowe 282 53 39 374
Koszty finansowe -1872 -9 0 - 1881
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10122 964 2046 13132
Podatek dochodowy 2016 -206 393 26815
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8106 758 1653 10517
Segmenty 2011

Segment A Segment B Korekty SSF
Aktywa trwate 19 984 5384 5722 19 646
Udziaty 17 809 - -17 809 -
Rzeczowe aktywa trwate 1763 5216 38 7017
Wartosci niemateriaine - 34 - 34
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 411 133 3578 4123
Wartosé firmy - - 8 471 8 471
Aktywa obrotowe 52423 12 041 -2 816 61 648
Zapasy 25 854 8197 -325 33725
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 468 2 169 -2 664 13973
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 306 - - 306
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9971 1630 173 11774
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Pozostate aktywa 1825 45 - 1870
Aktywa razem 72 407 17 425 -8 538 81 295
Segment A Segment B Korekty SSF
Kapitat wiasny 62 786 11 574 5715 68 644
Kapitaty podstawowy 17 400 5000 -5 000 17 400
Kapitat zapasowy 36 014 2000 -565 37 419
Kapitat rezerwowy - 2876 -2 876 -
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji menadzerskich 449 - - 449
Zysk z lat ubiegtych - 743 -743 -
Zysk netto okresu obrotowego 8923 955 3498 13376
Zobowiazanie diugoterminowe 487 367 - 854
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 218 - 418
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 287 79 - 366
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje - 70 - 70
Zobowiazania krotkoterminowe 9135 5483 -2 822 11796
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8 759 4916 -2 822 10 853
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 100 256 - 356
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 236 - 236
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 275 44 - 320
Pasywa razem 72 407 17 425 -8 537 81 295
Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 82 446 21 402 -17 462 86 386
Koszt dziatalno$ci operacyjnej 72 564 20 144 -17 409 75299
Zysk netto na sprzedazy 9 882 1258 -52 11087
Pozostate przychody operacyjne 195 141 0 336
Pozostate koszty operacyjne 7 240 0 317
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 000 1160 -52 11107
Przychody finansowe 1493 46 0 1539
Koszty finansowe 42 21 0 63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11450 1185 -52 12 583
Podatek dochodowy 2528 229 -3 551 794
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 ?23 955 3498 13376
Nota 7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy w latach 2011-2012 wyniosty:
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegodlnienie 2012 2011
Przychody ze sprzedazy towaréw 82 363 72474
Przychody ze sprzedazy produktow 19 599 13912
Razem 101 962 86 386
Grupa Kapitatowa BERLING S.A. 18



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

w tys. zt

Struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentdw operacyjnych

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegélnienie 2012 2011

Sprezarki 14 788 13 260

Chtodnice 33573 25274

Skraplacze 7 293 3 584

Komponenty 17 919 21 051

Pozostate 8790 9305

Produkty Arktonu 19 599 13912

Razem 101 962 86 386
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy produktéw i towaréw

12 miesiecy 12 miesigcy

Wyszczegolnienie 2012 2011

Polska 92 923 78 739

UE 1686 1316

Zagranica 7 353 6 331

Razem 101 962 86 386

informacje dotyczace gtownych klientéw

W Grupie nie wystepuja klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w

danym roku cbrotowym.

Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

12 miesiecy 12 miesigcy

Wyszczegdlnienie 2012 2011

Amortyzacja 934 761
Zuzycie materiatow i energii 16 063 10 677
Ustugi obce 6278 5225
Podatki i oplaty 89 267
Wynagrodzenia . 6270 5127
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1098 889
Pozostale koszty rodzajowe 2885 1296
Warto$é sprzedanych towaréw 51 003 51 057
Razem 84 620 75 299

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej

przez jednostke dominujgcy dziatalnosci.

Nota 9. Pozostale przychody operacyjne

12 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2012

Dotacje ’ -
Odszkodowania 63
Nadwyzki inwentaryzacyjne 27

12 miesiecy
2011

69

5
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Odwrécone odpisy naleznosci - 132
Pozostate przychody 174 117
Razem 264 336

Nota 10. Pozostale koszty operacyjne

12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegdlnienie 2012 2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 60 61
Odpisy aktualizujgce naleznosci 523 127
Niedobory magazynowe - 12
Pozostate koszty 223 111
Razem 806 317
Nota 11. Przychody finansowe
12 miesigcy 12 miesigcy
Wyszczegblnienie 2012 2011
Odsetki od lokat 346 265
Odsetki pozostate 1 88
Rozliczenie transakcji terminowych - 1091
Réznice kursowe 27 95
Razem 374 1539
Nota 12. Koszty finansowe
s 12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegblnienie 2012 2011
Odsetki od kredytdéw bankowych i pozyczek - 11
Odsetki pozostate 41 31
Rozliczenie transakcji terminowych 617 -
Réznice kursowe 1224 21
Razem 1881 63

Na koszty odsetek w latach 2011-2012 sktadaly sie przede wszystkim odsetki od zaciggnietych przez Grupe
kredytéw bankowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu.

Nota 13. Podatek dochodowy

12 miesigcy 12 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2012 2011

Podatek biezacy 2639 2887
Podatek odroczony -23 - 3681
Razem 2615 -794

Cze$¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w roku 2011 i 2012 ustalona zostata wediug stawki rownej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przyszioéci z dochodem do opodatkowania.

W latach 2011-2012 nie wystgpit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wtasnym na dzien bilansowy.
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Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze réznice przejsciowe, od ktorych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpiséw aktualizujacych zapasy i naleznosci, rezerw na
naprawy gwarancyjne.

W ramach aktywow z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazata aktywa w kwocie 3 154 tys. zt z tytutu znaku
towarowego.

Nota 14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akgcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (skorygowanego o ewentualny efekt zamiany
potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykie) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku powigkszong o $rednig wazona liczbe akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy
zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykie.

Wyszczeglnienie 12 miesiecy 12 miesigcy

2012 2011
Zysk netto okresu 10 517 13 376
Liczba akgcji zwykiych (tys.) 17 476 17 400
Podstawowy zysk na akcje (w ziotych na jedna akcje) 0,60 0,77

Jednostka dominujaca w zwigzku z Programem Motywacyjnym dokonata emisji 100 tys. warrantéw serii A
zamiennych na akcje serii C, ktdre zostaty wymienione na akcje w 2012 roku, dodatkowo w dniu 19 grudnia 2012
roku Pawet Ciechariski — Cztonek Zarzadu otrzymat 50 tys. warrantow serii B.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Pan Pawet Ciechariski zlozyt odwiadczenie o wykonaniu prawa z przyznanych mu
przez Spotke warrantdéw subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objecia 100 tys. szt. akcji zwyklych na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Podwyzszenie kapitalu w drodze emisji 100.000 akcji zwyklych serii C zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dnia 24 pazdziemika
2012 roku.

W okresie miedzy dniem sprawozdawczym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej o 100 tys. szt. akcji serii C.

Wyszczegélnienie 12 miesiecy 12 miesigcy

2012 2011
Zysk rozwodniony okresu 10 517 13376
Liczba akgji zwyklych (tys.) 17 500 17 400
Liczba akcji zwyklych oraz rozwadniajacych(tys.) 17 550 17 500
Rozwodniony zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,60 0,76

Nota 15. Nabycie spotki zaleznej

W dniu 31 marca 2009 roku jednostka dominujaca nabyta 100% udziaiéw w kapitale zaktadowym spotki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2010 BERLING S.A. zawart Aneks do
Umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2009 dotyczgcej migdzy innymi zakupu udziatow spotki ARKTON. Zgodnie
z Aneksem strony. umowy podwyzszyly ceng nabycia udziatébw o kwote 447 tys. zi. Jednoczes$nie zgodnie z
zapisami Aneksu Berling S.A. w zamian za zwiekszenie ceny udziatdw zostat zwolniony z zaptaty odsetek, ktore
powstaty na mocy pierwotnych zapiséw umowy inwestycyjnej. Skutki Aneksu zostaty uwzglednione w niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przy ustalaniu warto$ci firmy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt
Cena nabycia (umowa pierwotna) poczatkowa: 10 374 tys. zt,
Koszty dodatkowe: 290 tys. zi,
Koszty taczne: 10 664 tys. zt,
Aneks - korekta ceny nabycia o 447 tys. zt (naliczone odsetki do dnia aneksu),
Koszty faczne ogdtem: 11 111 tys. zi,
Transakcja zgodnie z MSSF 3 zostata ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda nabycia.
Aktywa netto ARKTON na dzien nabycia

Wyszczegdlnienie Wartosé
Aktywa netto (wartos¢ bilansowa) 1823
Korekty 818
- korekty MSR (do wartosci godziwej na 01.04.2009) 1009
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt aktywow/pasywoéw do wartodci godziwej -192
Aktywa netto po korektach 2640
Koszt polaczenia (nabycia) 1111
Wartosé firmy 8471

Arkton potraktowano jako oérodek wypracowujacy $rodki pieniezne, ktory jest najmniejszym mozliwym
do zidentyfikowania zespotem aktywo6w ktory, wypracowuje $rodki pieniezne.

Przeprowadzony przez Zarzad Jednostki dominujacej zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci firmy nie wykazat
potrzeby ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej ARKTON za rok 2012 przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlinienie

Warto$ci niematerialne

Srodki trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Pozostale aktywa
Aktywa/pasywa ogétem
Kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Wartos¢

3
5004
10 066
2110
2079
282
19714
12 366
329
7019
27 551
964
758

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej BERLING Promotions za rok 2012 przedstawiajg sie

nastepujgco:
Wyszczegblnienie

Wartosci niematerialne

Srodki trwate

Naleznosci

Srodki pieniezne
Aktywa/pasywa ogétem

Wartos¢é

17012

20
2349
19 381
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012

w tys. zt

Kapitat wtasny

Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

19 325

56
2 345
48
34

W 2011 roku BERLING S.A. wnidst w postaci zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa do Berling Promotions sp.

z 0.0. wyodrebniony organizacyjnie i finansowo ,Dziat Marketingu i Zarzgdzania Wtasno$cig Intelektuaing”. Aport

w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym zostat rozliczony metodg taczenia udziatéw.

Nota 16. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegolnienie

Warto$é brutto na 1 stycznia 2011
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011

Skumuiowana amortyzacja
(umorzenie)

Na 1 stycznia 2011

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumuiowana amortyzacja
(umorzenie)

na 31 grudnia 2011

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2012
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartosé brutto na 31 grudnia 2012

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)

Na 1 stycznia 2012
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia
Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)

na 31 grudnia 2012
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2012
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012

Wartoé¢ srodkéw trwatych w budowie na koniec 2011 roku oraz 2012 roku wyniosta odpowiednio 107 tys. zt

i 171 tys. zt.

Grunty
budynki

556
1156
71
-103

703

35631
3791
4 494

18

4512

703
128
29

802

3791
3710

Urzadzenia i
maszyny

1
1

1

-

092
113

465
740
-211

572
220

23
767

520
973
740
129

57
812

767
215
62

920

973
892

Srodki
transportu

2005
1087
49
406
2637
-314

943
340

78
207

998

1062
1639
2637

184

456
2365

998
445
314

1129

1639
1236

Inne s$rodki

trwate

-

355
616

969

254
210

462

101
507
969
119

53
035

462
113
61

514

507
521

Razem

7539
3200
28
871
9 840

2325
885
151
129

2930

5214
6910
9 840

450

566
9724

2930
901
466

3365

6910
6 359

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych nie wystgpity w okresie
~ objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt
Grupa nie wytwarza $srodkow trwatych we wtasnym zakresie.
Warto&ci poczatkowej Srodkéw trwatych nie zwiekszaly koszty finansowania zewnetrznego.
Kredyty bankowe zabezpieczone sg na $Srodkach trwatych i zostaty opisane w nocie 29.

Nota 17. Wartosci niematerialne

Wyszczegoblnienie Wartos¢ firmy l('?cnec:csjj: ! Razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 8 471 533 8 807
Zwigkszenia - 2 2
Przeniesienia - - -
Zmniejszenia - -28 -28
Wartosé brutto na 31 grudnia 2011 8 471 507 8781
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2011 - -394 -394
Amortyzacja za okres - -107 -107
Zmniejszenia - 28 28
Test na utrate wartosci - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2011 ) -473 -473
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011 8471 139 8610
Warto$é netto na 31 grudnia 2011 8 471 34 8 505
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2012 8 471 507 8978
Zwigkszenia - - -
Przeniesienia - - -
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2012 8 471 507 8978
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2012 - -473 -473
Amortyzacja za okres - -31 -31
Zmniejszenia - - -
Test na utrate wartosci - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2012 - -504 -504
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2012 8 471 34 8 505
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 8 471 3 8474

W Grupie nie wystepowaly warto$ci niematerialne uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Nota 18. Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwalej utraty warto$ci wartosci niematerialnych nie wystapity

w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Grupa nie wytwarza wartos$ci niematerialnych we wtasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej wartosci niemateriainych nie zwigkszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Nota 19. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci handlowe 13 921 14 627
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -1337 -814
Naleznos$ci handlowe netto 12 584 13813
Inne naleznosci 288 160
Razem 12 872 13973

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiggowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej, poniewaz
nie wystepujg istotne naleznosci diugoterminowe.

Standardowym terminem platnosci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjgtkowych
przypadkach 60 dni.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartoSciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczern oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Warto$ci bilansowe nalezno$ci ogétem (brutto) sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2012 31.12.2011

Waluta
PLN 5385 8 791
EUR 7 182 5 468
UsSbh 315 -
Razem 12 872 14 259

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci handiowych:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Stan na dzien 1 stycznia 814 754
Utworzenie odpisow 523 60
Qdwrocenie odpiséw - -
Stan na dzier 31 grudnia 1337 814

Utworzenie i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostalo ujete w kosztach w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

Pozostate pozycje naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Nota 20. Zapasy

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Materiaty . 8465 6900
Produkcja w toku 168 283
Wyroby gotowe 830 459
Towary 23 649 26 084
Razem 33112 33725

Informacje na temat zabezpieczeh z tytulu zaciggnietych przez Grupe kredytdw i pozyczek przedstawiono
w nocie nr 29.

Koszt zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Warto$¢ sprzedanych
produktéw, towardéw i materiatow”.

W 2012 roku Grupé dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na faczna kwote 643 tys. zi.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Nota 21. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w kasie i w banku 23917 11774
Razem 23917 11774

Na $rodki pienigezne na dzier\ bilansowy skiadaly sie typowe lokaty O/N.

Struktura $rodkéw pienieznych w latach 2011-2012 przedstawiata sie nastepujgco:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Waluta PLN 10733 5469

Waluta EUR 9796 3870

Waluta USD 3388 2435

Razem 23 917 11774
Nota 22. Pozostate aktywa

stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzieni

31.12.2012 31.12.2011

Ubezpieczenia majatkowe 90 112

Wycena kontraktow terminowych/opgji 1098 1745

Pozostate koszty 46 14

Razem 1234 1870

Na pozostate aktywa na koniec 2012 skiadata sie wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentow
finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup. 500 tys. USD i 350 tys. EURQ oraz opcji
zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg posiadane] miedzi, w zwiazku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na
Swiatowych rynkach.

Najistotniejsza pozycjg pozostatych aktywdéw na koniec 2011 byly wycena na dzien bilansowy zawartych
instrumentow finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup 500 tys. USD i EURO oraz opgc;ji
zabezpieczajgcych wartosé godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na
Swiatowych rynkach.

Nota 23. Kapitat podstawowy

W 2010 roku zostat podwyzszony kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej do kwoty 17 400 tys. zt poprzez
wyemitowanie 3 000 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 maja 2010 r.

W zwigzku z prowadzonym programem motywacyjnym, w 2012 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujgcej do kwoty 17 500 tys. zt poprzez emisje 100 tys. akcji serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
- 24 pazdzierika 2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Struktura akcjonariuszy na dziefi 31 grudnia 2012 roku

. Wartosé Liczba gtosow % udziat gtosow
P llosé o " .
Wyszczegodlnienie akeii Yoakcji nominalna na walnym na walnym

) (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu
Berling Hanna 120 - 120 120 -
Berling Investments Ltd 10770000 61,54 10 770 000 10 770 000 61,54
Berling Marcin 40 - 40 40 -
Berling Tomasz 40 - 40 40 -
Aviva Investors Poland S.A. 1701484 9,72 1701 484 1701484 9,72

Znaczacym akcjonariuszem Spétki posiadajacym 61,54 % akcji jest Berling Investment Ltd z siedzibg na Cyprze.

Udziatowcami Spotki Berling Investment Ltd sa:

— Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatéw

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow

-~ Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow
Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dziery sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego - za 3 kwartat 2012 r. do dnia sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
os6b.

Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akgji Berling S.A.

Czlonek Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezpos$rednio 100 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby oprécz Pawla Ciechariskiego sg udziatowcami Berling Investments Ltd, ktory posiada
10.770.000 akcji Berling S.A., ktére stanowig 61,54% kapitalu zakiadowego jednostki dominujgcej,
uprawniajgcych do 10.770.000 gloséw, ktére stanowig 61,54% ogoine| liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw Berling Investments Ltd.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tomasz Berling- posiada 25% udziatéw Berling Investments Ltd.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw Berling Investments Ltd

Od przekazania ostatniego raportu nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania.

Nota 24. Kapitat zapasowy

Zgodnie ze statutem Spétki zysk netto moze zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy, z tym, ze co najmniej
8% zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopéki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3
kapitatu zakfadowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w ramach kapitalu zapasowego Grupa zaprezentowata skutki wyceny programu
motywacyjnego w wysokosci 820 tys. zt, ktéry zostat wprowadzony na podstawie uchwat nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Berling S.A. w Warszawie z 14 czerwca 2011 roku.

Program Motywacyjny oparty jest na emisji warrantéw subskrypcyjnych. Warranty subskrypcyjne bedg uprawniaty
do objecia akgcji spotki nowej emisji. Program Motywacyjny dotyczy¢ bedzie lat 2011-2013.

Uchwatg nr 18 Zwyczajne Walne Zgromadzenia Berling S.A. w Warszawie z 14 czerwca 2011 roku podjeto
decyzje o warunkowym podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem
prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i odpowiednio zmiany statutu spétki. Podwyzszono
warunkowo kapitat zaktadowy spotki o kwote nie wieksza niz 300 tys. ziotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego prowadzone bedzie poprzez emisje nie wiecej niz 300 000 akcji serii C. Akcje te sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i bedg oferowane w ramach subskrypcji prywatnej. Celem warunkowego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego bedzie przyznanie uprawnionym z warrantéw serii A, serii B oraz serii C praw do objecia
akcji serii C. Do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym uprawnieni bedg wyigcznie
czionkowie zarzadu, kluczowa kadra menadzerska oraz pracownicy i wspoipracownicy o istotnym znaczeniu dla
spotki, wskazani przez rade nadzorczg i posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A, serii B lub serii C. Zwyczajne
walne zgromadzenie spétki powierzyto Radzie Nadzorczej spotki kompetencje do ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii C. Uprawnieni z warrantéw subskrypcyjnych beda mogli objgé akcje serii C w nastepujgcych terminach: a) w
przypadku warrantéw serii A — nie poézniej niz w ciggu roku od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
spotki za rok 2010, b) w przypadku warrantéw serii B — nie p6zniej niz w ciggu roku od dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego spotki za rok 2011, ¢) w przypadku warrantéw serii C — nie p6zniej niz w ciggu roku
od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok 2012.

Nota 25. Kredyty i pozyczki
Charakterystyka uméw kredytowych na dzier 31 grudnia 2012 roku

Na dziers 31 grudnia 2012 roku Grupa nie byla strong zadnych uméw kredytowych.

Charakterystyka uméw kredytowych i pozyczek na dzieri 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie byfa strong zadnych uméw kredytowych.

Nota 26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2011

Krétkoterminowe 402 366
Diugoterminowe - 320
Razem 402 686

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaly wytacznie w walucie polskiej.
Wartosé godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Zobowigzanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkéw trwatych oraz weksli.

Nota 27. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania handlowe 10 636 10 030

Zobowigzania publiczno-prawne 1822 923

Pozostate zobowigzania 848 9

Razem 13 306 11 445
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 w tys. zt

Sredni termin ptatnosci zobowiazari handlowych wynosi 60 dni.
Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Wartoéci bilansowe zobowigzan krotkoterminowych sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

PLN 3 556 3770
usD 6 1342
EUR 9744 6 333
Razem 13 306 11 445

Nota 28. Swiadczenia pracownicze

Na poszczego6ine dni bilansowe rozrachunki z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawiaty sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie stan na stan na

dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Wynagrodzenia 429 356
Razem 429 356

Z tytutu $wiadczern pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Koszty biezacego zatrudnienia 6 270 5127
Koszty ubezpieczen spotecznych 1098 888
Razem 7 368 6 015

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

. . 22 23
Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe)

Stanowiska nierobotnicze 46 43

Razem 68 66

Nota 29. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku zobowigzania warunkowe nie wystapity, a zabezpieczenia na majgtku dotyczyly
wytacznie srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania warunkowe nie wystapily, a zabezpieczenia na majatku dotyczyty
wylgcznie $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Nota 30. Rozliczane w czasie dotacje

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzieri

31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe 15 31
Diugoterminowe 55 70
Rozliczane w czasie dotacje razem 70 101

W 2010 roku jednostka zalezna otrzymata dotacje na dofinansowanie zakupu Srodkéw trwalych, ktéra rozliczana
jest w czasie przez okres amortyzaciji Srodkéw trwatych jej dotyczacej.

Nota 31. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Grupa zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej
Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2012 roku wyniosty facznie 36 tys. zt, a w 2011 roku 38 tys. zt.

Ponadto Marcin Marczuk cztonek Rady Nadzorczej jest wspdinikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytutu $wiadczenia przez kancelarig Prof. Marek Wierzbowski
Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych BERLING w 2012 roku poniost koszty w wysokosci 2,8 tys. zi, a
jednostka zalezna Berling Promotions sp. z 0.0. w kwocie 130,7 tys. zt.

W 2012 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytutu umowy o prace z Berling S.A. wyniosto 27 tys. zt.

Dodatkowo w 2012 roku Pan Marcin Berling otrzymat $wiadczenie od podmiotu zaleznego Berling Promotions
Sp.z 0.0. w kwocie 96 ty$ zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2010 2011 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

W 2011 r.

— Hanna Berling — 273,7 tys. zi,
~ Pawel Ciechanski — 290 tys. zt.

Ponadto Rada Nadzorcza Spoétki przyznata w 111.Q.2011r. Panu Pawltowi Ciechariskiemu - Czionkowi Zarzadu
Berling S.A. 100.000 warantéw subskrypcyjnych serii A. Zgodnie z programem motywacyjnym opisanym w nocie
nr 23

W2012r.
— Hanna Berling -276 tys. zt,
— Pawet Ciechanski — 303 tys. zt.

. Ponadto Rada Nadzorcza Spéfki przyznata w IV.Q.2012r. Panu Pawtowi Ciechanskiemu - Cztonkowi Zarzadu
Berling S.A. 50.000 warantéw subskrypcyjnych serii B. Zgodnie z programem motywacyjnym opisanym
w raporcie za 3 Q 2011r. Szacunkowy koszt programu motywacyjnego w 2012 roku wynidst 371 tys. zt.

Koszty wynagrodzen czionkdéw Rady Nadzorczej Berling S.A. w 2010 i 2011 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

W2011r.

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,

—~ Marcin Berling — 1,5 tys. z,

- Marcin Marczuk — 3,2 tys. zt,

~  Grzegorz Pawtowski — 1,5 tys. zi,
- Kajetan Wojnicz — 2 tys. zt.

W2012r.
— Tomasz Berling — 30 tys. zi,
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- Marcin Berling — 1,5 tys. zi,

— Marcin Marczuk - 2,4 tys. zi,

— Grzegorz Pawtowski — 0 tys. zt,
—  Kajetan Wojnicz — 1,5 tys. zt,

— Agata Szeliska - 1 tys. z}.

W latach 2011-2012 roku nie byly udzielane cztonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Spétki oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje pomiedzy spétkg dominujaca a jej spétka zaleznymi z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw, produktow
oraz optat licencyjnych osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nastepujacy poziom:

— Sprzedaz Arkton do Berling — 6 368 tys. zi,
— Sprzedaz Berling do Arkton — 7 385 tys. zf,
-~ Opfaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 175 tys. zt.

Salda rozrachunkoéw na dzien 31 grudnia 2011 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
wyniosto 2 661 tys. zt.

Transakcje pomiedzy spétkg dominujgca a jej spotka zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towardw oraz
produktéw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku nastepujgcy poziom:

- Sprzedaz Arkton do Berling — 16 248 tys. zi,
— Sprzedaz Berling do Arkton — 8 221 tys. zf,
—  Optaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 2 345 tys. zt.

Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2012 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
wyniosto 2 451 tys. zt.

Wynagrodzenie kluczowego personelu Spoétki

Wynagrodzenie oséb wchodzgcych w skiad organéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych jednostki dominujacej
wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegoélnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Organy zarzadzajace 829 564
Organy nadzorujgce 36 38
Razem 865 602

Nota 32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg, umowy leasingu finansowego.

W 2012 roku Grupa w zwigzku z duzg zmiennoscig cen miedzi na $wiatowych rynkach zawierata opcje
zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej miedzi.

Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziataino$ci.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywbw pienigznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady
te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych  zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg .  zobowigzan
z tytutu zawartych umow leasingu.
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Jednostka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko zwiazane z ptynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania takich jak umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalnosé Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko
w tym obszarze moze byé¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym. Jednostka na biezgco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wplynaé na sytuacje finansows i osiggane przez
Grupe wyniki. W 2011 roku Jednostka dominujgca zawierata transakcje forward na zakup USD i EUR.

Nota 33. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwickszaly warto$é dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwré6cié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowad nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowiagzania leasingowe 402 686
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 13 300 11 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -23 917 -11774
Zadtuzenie netto -10 215 358
Kapitat wiasny 76 185 68 644
Kapitat i zadtuzenie netto . 65 970 69 002
Wskaznik dzwigni 0,87 1,01

Nota 34. Proponowany podziat zysku za rok 2012

Zarzad Spétki dominujgcej proponuje przeznaczy¢ wypracowany w biezacym okresie zysk netto w nastepujgcy
sposoéb:

— wypfata dywidendy w kwocie 3.511 tys. zt,

~  zwiekszenie kapitatu zapasowego w kwocie 7.006 tys. zt.

Nota 35. Wyplata dywidendy

Spoétka dominujaca w biezagcym roku wyplacita 3 480 tys. zt dywidendy w zwigzku z podziatem wyniku. Nie byly
wyptacane natomiast zaliczki na poczet dywidendy za rok 2012.
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Nota 36. Dzialalno$é zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapita.

Nota 37. Wynagrodzenie audytora

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2012 wyniosto 9,5 tys. zi,
natomiast za rok 2011 wyniosto 9 tys. zi.

Nota 38. Istotne sprawy sporne

Na dzien 31.12.2012 roku Grupa nie byta strong istotnych spraw spornych prowadzonych w imieniu i przeciwko
Grupie.

Nota 39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wplyw na prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w szczegolnosci na kapitaty lub wynik finansowy Grupy.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechariski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie zwiera 33 stron.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 roku
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