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WYBRANDE DANE FINANSOWE

Wyszczegoinienie 2011 2010 2011 2010
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 82 446 74 247 19914 18 541
Zysk (strata) ze sprzedazy 9882 11 302 2387 2822
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 000 11 355 2415 2 836
Zysk (strata) przed opodatkowania 11 450 10 285 2 766 2 568
Zysk (strata) netto 8 923 8 569 2155 2140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2765 5618 668 1403
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1343 -4 006 -324 -1 000
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 056 9471 -497 2 365
Przeptywy pieniezne netto — razem -634 9292 -153 2320
Aktywa/Pasywa razem 72 407 62 443 16 394 15 594
Aktywa trwate 19 984 18 997 4 525 4744
Aktywa obrotowe 52 423 43 446 11 869 10 970
Kapitat wiasny 62 786 54 980 14 215 13 883
Zobowiazania razem 9422 7 463 2133 1885
Zobowigzania diugoterminowe 487 181 110 46
Zobowiagzania krotkoterminowe 9135 7282 2 068 1839
Liczba akgji (tys. szt.) 17 400 17 400 17 400 17 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR ) 0,51 0,49 0,12 0,12
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w 2zt /EUR) 3,61 3,16 0,92 0,80

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w

szczegolnosci:

— kursu obowigzujgcego na ostatni dzier kazdego okresu (31.12.2011 r. - kurs ogtoszony przez NBP —
tabela kursow $rednich NBP nr 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 tj. 4,4168 zi),
- kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie (2011 r. - 4,1401 z, 2010 r. - 4,0044 z}).
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzgdu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy

Zysk na jedng akcje zwykia
Catkowity dochéd na jedng akcje zwykig

Nota

o 0 0 ~N N

1
12

13

14
14

12 miesiecy 2011

12 miesiecy 2010

82398 74223
48 24

-62 308 -55 428
-6 978 -5 337
-3278 -2 180
9 882 11 302
195 55

77 -2

10 000 11 355
1493 213
-42 -1283

11 450 10 285
-2528 1716
8923 8 569
8923 8 569
8923 8 569
0,51 0,49
0,51 0,49
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

15
16
13

18
17

19
20

31.12.2011 31.12.2010

17 809 17 565
1763 1257
411 175
19 984 18 997
25 854 22 640
14 468 9516
306 425
9971 10 606
1825 260
52423 43 446
72 407 62 443
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny razem

Zobowiazanie diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

24
25

26
19
27

28
29

26

31.12.2011  31.12.2010
17 400 17 400
36 463 29 011

8 923 8 569
62 786 54 980
200 42
287 139
487 181

8 759 7 106
100 -
275 176
9135 7 282
9621 7 463
72 407 62 443
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2011 2010
Przeplywy pieni¢zne dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 11 450 10 285
Amortyzacja 356 247
Odsetki 21 223
Naleznoéci - zmiana stanu -4833 -4 893
Zapasy - zmiana stanu -3214 -1 804
Pozostale aktywa - zmiana stanu -438 585
Zobowigzania handiowe i pozostate - zmiana stanu 1911 3229
Podatek dochodowy — zaptacony -2 487 -2 254
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2765 5618
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy $rodkow trwatych 163 -
Wplywy z tytutu udzielonej pozyczki podmiotowi zaleznemu - 942
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych -337 -89
Podwyzszenie kapitatu/doptaty w podmiocie zaleznym -213 -5754
Opcje/kontrakty forward - 957 -895
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1344 -4 006
Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz witascicieli -1 566 -
Wplywy netto z emisji akgji - 18 873
Whplywy z tytutu kredytéw i pozyczek - -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych - -9 068
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego -470 - 111
Odsetki -21 -223
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 056 9 471
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 10 606 9292
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -635 1314
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9971 10 606

BERLING S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2011 2010
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 14 400 14 400
- Podwyzszenie kapitatu 3000 3000
Stan na koniec okresu 17 400 17 400
Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 29 011 4 986
- Podziat zyskéw zatrzymanych 7 003 8 151
- Program motywacyjny 449 -
- Agio z emisji - 15873
Na koniec okresu 36 463 29 011
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 8 569 8 151
- Dywidenda - 1566 -
- Zwigkszenie kapitatu zapasowego -7003 -8 151
- Zysk za okres 8923 8 569
Stan na koniec okresu 8923 8 569
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 54 980 27 538
Stan na koniec okresu 62 786 54 980

BERLING S.A.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogédlne o Spéice

BERLING S.A. (Spdtka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spétka
Jawna, ktdra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztaicenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem Spoétka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346,

Wspdinicy spotki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wktady w spofce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaty przejete przez BERLING S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat Spotce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2/83.

Przedmiotem dziatalnoéci Spéiki jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
- ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci zwigzanych
z chiodnictwem,
- wynajem sprzetu chiodniczego.

Sktad Zarzadu BERLING S.A. na dzier sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujgco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechariski — Cztonek Zarzadu.

W 2011 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujgco:

— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2011 roku oraz pomigedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany skiadzie Rady Nadzorczej.

Czas trwania Spofki jest nieokresiony.

Nota 2. Skiad grupy kapitatowej

BERLING jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING S.A., w skiad ktérej wchodzi jednostka zalezna
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” sp. z 0.0. (dalej Arkton) oraz BERLING Promotions sp. z 0.0.(dalej
BERLING Promotions)

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spéiki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatlowcem.
Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej jest:

— produkcja urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.

W 2011 roku BERLING nabyt 100% udziatéw w spétce BERLING Promotions sp. z o0.0. (dawniej MW Legal 9
sp. z 0.0.), jej przedmiotem dziatalno$ci jest:

— dziatalno$¢ marketingowa,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania spotek zaleznych jest nieokreslony.

BERLING S.A. 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011 w tys. zt

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (, tys. PLN").

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieri 31.12.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wilasnym oraz w sprawozdaniu z przepltywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Dane poréwnywaine byly zweryfikowane przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainoéci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesigecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej
(,KIMSF").

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okresionymi przez Ustawie
z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi  zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego do
zgodnosci z MSSF.

Nota 5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany MSSF

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposéb ciagty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane
sg w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzy$ci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane
w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na cze$é
odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkosciag stala.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

BERLING S.A. 10
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty obowiazujgcym
na dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzieri bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wediug kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikfe
z przeliczenia walut sg odnoszone bezpo$rednio w sprawozdanie z catkowitych dochoddw, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartoéci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Roznice kursowe dotyczgce naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczeénie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skiadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecno$ci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca
a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ziozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spotka nie oferuje swoim pracownikom udzialu w zadnych programach dotyczacych $wiadczer po okresie
zatrudnienia.

Jednostka zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 01 wrze$nia 2011 roku przyjeta regulamin programu
motywacyjnego.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodoéw podiegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow, a odpowiadajacymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy iub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Spotka jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci réznica przejSciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziern bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwalych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych
do uzytkowania.
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Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz érodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowe;j.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomigedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skiadnikow aktywow trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienigznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Zapasy

Warto$¢  poczatkowa  (koszt) zapasow obejmuje  wszystkie koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powigkszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapaséw oraz
upusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto§¢ godziwg uiszczone] zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujacych czterech kategorii i ujmowane w nastepujacy sposob:

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy : kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktyw6w zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne rowniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z
tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytulu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

— Pozyczki sq wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

— Naleznosci  krotkoterminowe wykazywane sga wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

— Naleznosci dlugoterminowe sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

— Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

— Oszacowanie odpisdw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na
podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowa (upadiosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sgdu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

- Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujgcy.

— Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

— Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztdw operacyjnych lub kosztow finansowych.

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wediug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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—  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery wartosciowe
z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeplywéw pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych érodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwalych, wartoéci niematerialnych lub innych dostosowywanych skiadnikow aktywow, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem roznic kursowych nie bedacych
korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostale koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

— obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkow zawierajgcych w sobie
korzys$ci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktére powstaty na skutek zdarzen przesziych
oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w peini podlegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkéw i
zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajgcych do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od tych szacunkéw. Szacunki te dotyczg, miedzy innymi,
utworzonych rezerw, odpisow aktualizujgcych nalezno$ci i zapasy, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki
sg okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonaing ocene Zarzadu.

Zmiany MSSF

Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej) ogtoszone w2011 r., ktore sg obowiazkowe dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie od lub po dniu 1 stycznia 2011 r.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady dotyczace sporzadzania i prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki, ktéra kontroluje jedng lub wiecej jednostek. Standard
zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard wymaga, aby jednostka
kontrolujgca sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe, dla niektérych jednostek ustalone sg
ograniczone zwolnienia od tego wymogu. Standard wprowadza definicje kontroli i ustala kontrole jako kryterium
tego, czy dana jednostka ma by¢ ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Standard ustala rowniez
zasady sporzadzania skonsolidowanych sprawozdar finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.
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MSSF 11 Wspédlne umowy

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady raportowania finansowego jednostek biorgcych
udziat we wspoinych umowach. Standard zastepuje MSR 31 Udziaty w wspdlnych przedsiewzieciach. Standard
wprowadza wymag, aby jednostka, ktora bierze udziat we wspélnej umowie, ustalita jaki jest to rodzaj wspoinej
umowy na podstawie praw i obowigzkéw wynikajacych z zapiséw umowy. Standard rozréznia dwa typy
wspolnych uméw: wspoélne dziatania i wspdlne przedsiewzigcia oraz wprowadza rdzne zasady raportowania
finansowego dla tych typéw wspoinych umow. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

MSSF 12 Ujawnienia dotyczgce udziatéw w innych jednostkach

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ma zastosowanie do jednostek, ktére posiadajg udziaty w
jednostkach zaleznych, wspolnych umowach, jednostkach stowarzyszonych Iub niekonsolidowanych jednostkach
strukturyzowanych. Standard wprowadza wymog, aby jednostka ujawnita informacje, ktore umozliwig czytelnikom
sprawozdania finansowego ocene charakteru udziatow w innych jednostkach oraz zwigzanego z tymi udziatami
ryzyka, wplywu tych udziatéw na sytuacje finansowa, wyniki dziatainosci oraz przeptywy pieniezne jednostki.
Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i wprowadza definicje wartosci godziwej, ustala jednolite zasady
dotyczgce wyceny w wartosci godziwej oraz wprowadza wymogi dotyczace ujawnien zwigzanych z wyceng w
wartosci godziwej. Standard ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagaija lub zezwalajg na wycene w wartosci
godziwej i wymagajg ujawnien dotyczacych tej wyceny. Standard bedzie miat zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Ciezka hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zmiana dotyczaca
powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem powaznej
hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF. Wytaczenie pozwala temu podmiotowi na wybér wyceny aktywow i zobowigzar wedlug wartosci
godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego koszt tych aktywow i zobowiazar w bilansie
otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF. Zmiany bedg mialy zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sig od lub po 1 stycznia 2011 r. Zmiany nie beda miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, Kompensowanie Aktywéw Finansowych i Zobowigzan
Finansowych

Zmiany zostaly opublikowane w grudniu 2011 r. Zgodnie z tymi zmianami jednostki sg zobowigzane do
ujawnienia informacji, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdan finansowych ocene wpltywu lub potencjalnego
wplywu kompensat, w tym prawa do rozliczenia rozpoznanych przez jednostke aktywow finansowych i
rozpoznanych zobowigzan finansowych, na sytuacje finansows jednostki. Zmiany te majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie bedg mialy wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany opublikowane 16 grudnia 2011 r. wprowadzajg wymég zastosowania MSSF 9 do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig od lub po 1 stycznia 2015 r. zamiast do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po
1 stycznia 2013 r. Dozwolone jest réwniez wczesniejsze zastosowanie standardu. Zmianie ulega zwolnienie od
obowigzku przeksztalcania danych poréwnawczych i wprowadza sie wymoég zaprezentowania dodatkowych
ujawnien zwigzanych z przej$ciem z MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena na MSSF 9. Zmiany
nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011 r., wprowadzajg one wymég grupowania elementoéw pozostatych
catkowitych dochodéw, ktére mogg zosta¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg réwniez
obecne wymogi, zgodnie z ktérymi rachunek zyskow i strat oraz zestawienie catkowitych dochodéw moga byé
prezentowane jako jedno zestawienie lub jako dwa osobne zestawienia. Zmiany bedg mialy zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2012 r. Zmiany nie bedg miaty wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy
Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
od lub po 1 stycznia 2012 r.). Zmiany nie bedg mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011 r., ulepszajg one zasady rachunkowosci dotyczace programow
emerytalnych i innych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia. Zmiany bedg miaty zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie bedg miaty wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i zawiera on wymogi dotyczgce zasad rachunkowosci i
ujawnien dla inwestycji w jednostki zalezne, wspéine przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w jednostkach,
ktére sporzgdzaja jednostkowe sprawozdania finansowe. Zmieniony standard wymaga, aby jednostka, ktora
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe, ujmowala te inwestycje w tym sprawozdaniu w koszcie
historycznym lub zgodnie z MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard nie bedzie miat wptywu
na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdine przedsiewziecia

Zmieniony standard zostal opublikowany 12 maja 2011 r., opisuje on zasady rachunkowosci zwiazane z
inwestycjami w jednostki stowarzyszone oraz wprowadza wymog rozliczania inwestycji w jednostki
stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia przy zastosowaniu metody praw wiasnosci. Zmieniony standard bedzie
miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard
nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja, Kompensowanie Aktywow Finansowych i
Zobowigzan Finansowych

Zmiany zostaly opublikowane w grudniu 2011 r. Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie bedg one miaty wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Interpretacia KIMSF 20 Koszty usuwania odpaddw w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej

Interpretacja zostata opublikowana 19 pazdziernika 2011 r. i bedzie miata zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego (luty 2012 r.) ponizsze standardy, zmiany do
standardéw oraz interpretacje KIMSF nie zostaty przyjete przez Unie Europejska.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 11 Wspolne umowy

MSSF 12 Ujawnienia dotyczace udziatéw w innych jednostkach

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Kompensowanie Aktywoéw Finansowych i Zobowigzan Finansowych
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Obowigzkowe daty wejscia w zycie oraz ujawnienia zwigzane z okresem
przejSciowym

Zmiany do MSR 1 Prezentacja elementoéw pozostatych catkowitych dochodow

Zmiany do MSR 12 Odzyskiwalno$¢ aktywow

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspéine przedsiewziecia

Zmiany do MSR 32 Kompensowanie Aktywow Finansowych i Zobowigzan Finansowych

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania odpadéw w fazie produkcji w kopalni odkrywkowe;]

Wedlug szacunkéw Spétki wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe.
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Nota 6. Segmenty dziatalno$ci

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, zostaly zidentyfikowane segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Spétki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace

0 przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad Jednostki rozpoznaje nastgpujgce segmenty operacyjne:
—  Sprezarki,
-~ Chiodnice,
—  Skraplacze,
— Komponenty,
— Pozostate.

Struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentdw operacyjnych

12 miesiecy
2010

10 854

14 754

4 668

14 445

12 891

16 635

12 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2011

Sprezarki 12 221
Chtodnice 23 645
Skraplacze 2722
Komponenty 18 750
Pozostate 10 181
Produkty Arktonu 14 927
Razem 82 446

74 247

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W Spétce nie wystepujg klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogotem w

danym roku obrotowym.

Nota 7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Spoétki w latach 2010-2011 wyniosty:

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Przychody ze sprzedazy towaréw 82 398 74223
Przychody ze sprzedazy produktow 48 24
Razem 82 446 74 247
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow i towarow
12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegodlinienie 2011 2010
Polska 74 799 66 629
UE 1316 582
Zagranica 6 331 7 036
Razem 82 446 74 247
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Nota 8. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki przedstawialy sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Whynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosé sprzedanych towaréw

Razem

12 miesiecy 12 miesiecy
2011 2010
356 247
544 427
4692 3834
191 20

3 650 2404
462 402
382 184

62 287 55 128
72 564 62 645

Wysoki udziat wartoéci sprzedanych towardéw w kosztach ogdtem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Powyzsze koszty stanowity w 2011 roku 86% kosztow dziatalnosci ogétem,

a w poprzednim roku obrotowym 88 %.

Nota 9. Pozostale przychody operacyjne

12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Nadwyzki inwentaryzacyjne 7 -
Odwrécone odpisy naleznosci 132 5
Odszkodowania - 35
Pozostate przychody 56 15
Razem 195 55
Nota 10. Pozostate koszty operacyjne
12 miesigcy 12 miesigcy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 61 -
Pozostate koszty 16
Razem 77 2
Nota 11. Przychody finansowe
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Odsetki od lokat 220 159
Odsetki od pozyczki - 23
Odsetki pozostate - 30
Rozliczenie transakgji terminowych 1178 -
Roznice kursowe 95 -
Razem 1493 213
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Nota 12. Koszty finansowe

P 12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Odsetki od pozyczki - 90
Odsetki od kredytéw bankowych - 156
Odsetki pozostate 21 21
Rozliczenie transakcji terminowych 21 895
Réznice kursowe - 121
Razem 42 1283

Nota 13. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegblnienie 2011 2010
Podatek biezgcy 2 606 1830
Podatek odroczony -79 - 114
Razem 2528 1716

Cze$c¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w roku 2010 i 2011 ustalona zostala wedtug stawki rownej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Spétka nie posiada strat podatkowych, ktdére mogtaby rozliczyé¢ w przysztosci z dochodem do opodatkowania.
W latach 2010-2011 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wtasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze réznice przejsciowe, od ktdrych Spoétka tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpisow aktualizujgcych zapasy i nalezno$ci.

Nota 14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy jednostki (skorygowanego o ewentuainy efekt zamiany potencjalnych
akcji zwyklych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w
ciggu roku powigkszong o $rednig wazona liczbe akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwykiych na akcje zwykte.

12 miesigcy 12 miesigcy

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Zysk netto okresu 8 923 8 569
Liczba akcji zwyktych (tys.) 17 400 17 400
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedna akcje) 0,51 0,49

Spotka w zwigzku z Programem Motywacyjnym dokona emisji warrantéw serii A zamiennych na akcje serii C,
ktore sg instrumentem rozwadniajgcym. Planowana liczba emisji warrantéw A wynosi 100 tys.szt.

W okresie miedzy dniem sprawozdawczym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Wyszczegdlnienie

Zysk rozwodniony okresu

Liczba akcji zwyklych (tys.)

Liczba akcji zwyktych oraz rozwadniajgcych(tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje)

Nota 15. Udzialy

W  ramach udziatbw Spétka zaprezentowata posiadane

12 miesigcy 12 miesigcy

2011 2010
8923 8 569
17 400 17 400
17 500 17 400
0,51 0,49

udzialy w jednostce zaleznej ARKTON

w wysokosci 15 656 tys. zt oraz wniesione doptaty do kapitatu tej spétki w wysokosci 2 000 tys. zt oraz BERLING

Promotions o warto$ci 244 tys. zt.

Zgodnie z MSR 27 Jednostka wycenia udziaty w jednostce zaleznej po koszcie.

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej ARKTON za rok 2011 przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegoinienie

Srodki trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne
Aktywa/pasywa ogétem
Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Wartos¢

5216
8197
2169
1630
17 425
11 574
367
5483
21402
1185
955

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej BERLING Promotions za rok 2011 przedstawiajg sie

nastepujgco:
Wyszczegolnienie

Wartosci niematerialne

Srodki trwate

Naleznosci

Srodki pieniezne
Aktywa/pasywa ogotem
Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Wartosc¢

18 920
40
209
173

19 342
19 291
51

175
-34
-34

W 2011 roku BERLING S.A. wnidst w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Berling Promotions sp.
z 0.0. wyodrebniony organizacyjnie i finansowo ,Dziat Marketingu i Zarzgdzania Wtasnosécig Intelektualng’. Aport
w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym Spotki zostat rozliczony metoda tgczenia udziatow.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Grupa wygenerowata korzysci podatkowe o tgcznej wartosci 3 547 tys. zi.

BERLING S.A.
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Nota 16. Rzeczowe aktywa trwatle
i & . Inne
P . Urzadzenia i Srodki . .
Wyszczegolnienie Budynki maszyny transportu $rodki Razem
trwate

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 120 254 1027 286 1687
Zwiekszenia - 19 659 69 747
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010 120 273 1687 353 2433
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na 1 stycznia 2010 5 193 510 229 936
Amortyzacja za okres 5 24 187 23 247
Zmniejszenia - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 31 grudnia 201 11 216 697 252 1176
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2010 115 68 201 59 448
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010 109 57 989 101 1257
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2011 120 273 1687 353 2433
Zwiekszenia - 31 972 94 1097
Zmniejszenia - - -408 - -408
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 120 304 2 251 447 3122
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 11 216 697 252 1176
Na 1 stycznia 2011

Amortyzacja za okres 5 26 286 50 367
Zmniejszenia - - -184 - -184
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 31 grudnia 2011 16 242 799 302 1359
Wartosé netto na 1 stycznia 2011 109 57 989 101 1257
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 104 62 1451 146 1763

Na budynki sktadajg sie w catosci naktady poniesione w obce $rodki trwate uzytkowane przez Spétke.

W wartosci netto $rodkow transportu aktywow uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego na
koniec 2011 roku wyniosta 1 055 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych nie wystapity w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym.

Jednostka nie wytwarza srodkéw trwatych we wlasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej $rodkow trwatych nie zwigkszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Nota 17. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznoéci
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.12.2011 31.12.2010
Naleznoséci handlowe 14 639 9788
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -352 -352
Naleznosci handlowe netto 14 287 9436
Inne naleznosci 181 504
Razem 14 468 9 940

Zarzad uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto nalezno$ci jest zblizona do ich wartosci godziwej.
Standardowym terminem pfatno$ci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjatkowych
przypadkach 60 dni.

Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez Zarzad Jednostki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.
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Wartoéci bilansowe naleznosci ogétem (brutto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
Wyszczegdinienie dzien dzien
31.12.2011 31.12.2010

Waluta
PLN 9770 9 249
EUR 4 869 536
ushD - 3
Razem 14 639 9788

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych:

stan na stan na

Wyszczegdinienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Stan na dzien 1 stycznia 352 358
Utworzenie odpisow - -
Odwrocenie odpiséw - -6
Stan na dzien 31 grudnia 352 352

Utworzenie i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w kosztach w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Pozostate pozycje naleznoéci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Nota 18. Zapasy

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2011 31.12.2010
25 854 22 640
Towary
Razem 25 854 22 640

Koszt zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Koszt wiasny sprzedanych
produktow, towardw i materiatéw”.

W 2011 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow na tgczng kwote 1 700 tys. zt.

Nota 19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne w kasie i w banku 9971 10 606
Razem 9971 10 606

Na $rodki pieniezne na dzien bilansowy sktadaty sie przede wszystkim lokaty O/N.

BERLING S.A.
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Struktura walutowa érodkéw pienieznych w latach 2010-2011 przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Waluta PLN 4168 7006

Waluta EUR 3368 2245

Waluta USD 2435 1355

Razem 9 971 10 606
Nota 20. Pozostate aktywa

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Pozyczka udzielona - -

Koszty upublicznienia/IPO - -

Wycena kontraktéw terminowych/opgiji 1745 199

Pozostate 80 61

Razem 1825 260

Na pozostate aktywa na koniec 2011 skiadata sie wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentow
finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup 500 tys. USD i EURO oraz opcji
zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na
Swiatowych rynkach.

Nota 21. Kapitat podstawowy

W 2010 roku zostat podwyzszony kapitat podstawowy Spétki do kwoty 17 400 tys. zt poprzez wyemitowanie
3 000 tys. akcji serii B o wartoci nominalnej 1 zt. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 26 maja 2010 r.

Struktura akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2011

llogé Wartos¢ Liczba gtoséw % udziat gtosow
Wyszczegodlnienie akeii Y%akciji nominalna na walnym na walnym
1 (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu

Berling Hanna 120 - 120 120 -
Berling Investments Ltd 10 770 000 61,9 10 770 000 10 770 000 61,9
Berling Marcin 40 - 40 40 -
Berling Tomasz 40 - 40 40 -
Aviva Investors Poland S.A. 1701 484 9,78 1701 484 1701 484 9,78

Znaczacym akcjonariuszem Spétki posiadajacym 61,90 % akcji jest Berling Investment Ltd z siedzibg na Cyprze.

Udziatowcami Spétki Berling Investment Ltd sa;
— Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatéw,
— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
—  Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatéw.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwykiymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
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réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego - za 3 kwartat 2011 r. do dnia sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

Nota 22. Kapitat zapasowy

Zgodnie ze statutem Spotki zysk netto moze zostaé przeznaczony na wyptate dywidendy, z tym, ze co najmniej
8% zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3
kapitatu zaktadowego.

W ramach kapitatu zapasowego, ktérego warto$¢ na koniec grudnia 2011 roku wyniosta 36 014 tys. zt Jednostka
wykazata warto$¢ programu motywacyjnego oraz zatrzymanego zysku z roku poprzedniego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w ramach kapitalu zapasowego Jednostka zaprezentowata skutki wyceny
programu motywacyjnego w wysokosci 449 tys. zi, ktory zostat wprowadzony na podstawie uchwat nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Berling S.A. w Warszawie z 14 czerwca 2011 roku.

Program Motywacyjny oparty jest na emisji warrantéw subskrypcyjnych. Warranty subskrypcyjne bedg uprawniaty
do objecia akcji spotki nowej emisji. Program Motywacyjny dotyczyé bedzie lat 2011-2013.

Uchwatg nr 18 Zwyczajne Walne Zgromadzenia Berling S.A. w Warszawie z 14 czerwca 2011 roku podjeto
decyzje o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem
prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i odpowiednio zmiany statutu spétki. Podwyzszono
warunkowo kapitat zaktadowy spétki o kwote nie wieksza niz 300 tys. ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego prowadzone bedzie poprzez emisj¢ nie wiecej niz 300 000 akcji serii C. Akcje te sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i bedg oferowane w ramach subskrypcji prywatnej. Celem warunkowego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego bedzie przyznanie uprawnionym z warrantéw serii A, serii B oraz serii C praw do objecia
akeji serii C. Do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym uprawnieni beda wytgcznie
cztonkowie zarzadu, kluczowa kadra menadzerska oraz pracownicy i wspoipracownicy o istotnym znaczeniu dla
spotki, wskazani przez rade nadzorczg i posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A, serii B lub serii C. Zwyczajne
walne zgromadzenie spotki powierzyto Radzie Nadzorczej spotki kompetencje do ustalenia ceny emisyjnej akgji
serii C. Uprawnieni z warrantow subskrypcyjnych bedg mogli objaé akcje serii C w nastepujacych terminach: a) w
przypadku warrantow serii A — nie pézniej niz w ciagu roku od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
spotki za rok 2010, b) w przypadku warrantéw serii B — nie pozniej niz w ciagu roku od dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego spdtki za rok 2011, ¢) w przypadku warrantéw serii C — nie p62niej niz w ciggu roku
od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok 2012.

Nota 23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzieri

31.12.2011 31.12.2010

Krétkoterminowe 275 176
Dtugoterminowe 287 139
Razem 562 315

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytgcznie w walucie polskiej.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spétki nie rozni sie istotnie od ich wartoéci ksiegowe;.

Zobowigzanie Spétki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
srodkéw trwatych oraz weksli.

Nota 24. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania handiowe 8303 6 429

Zobowiagzania publiczno-prawne 454 605

Pozostate zobowigzania 2 72

Razem 8 759 7 106
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Wartosci zobowigzan handlowych wobec jednostki zaleznej na koniec 2011 roku wynosita 73 tys. 2, natomiast na

koniec 2010 nie wystgpowata.
Sredni termin pfatnosci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.

Zarzad Jednostki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowiazan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Warto&ci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

PLN 2 206 1266
uUsD 30 -
EUR 6 523 5840
Razem 8759 7 106

Nota 25. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dziert 31 grudnia 2011 roku zobowigzania warunkowe nie wystapily, a zabezpieczenia na majatku dotyczyty
wytgcznie Srodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Nota 26. Transakcje z jednostkami powiazanymi
Spotka zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.
Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztlonkami Rady Nadzorczej
Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2011 roku wyniosty tgcznie 38 tys. zt, a w 2010 roku 35 tys. zt.

Ponadto Marcin Marczuk czionek Rady Nadzorczej jest wspélnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytutu $wiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski
Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych BERLING w 2011 roku ponidst koszty w wysokosci 29 tys. zt.

W 2011 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytutu umowy o prace z Berling S.A. wyniosto 89,6 tys. zt.

Dodatkowo w 2011 roku Pan Marcin Berling otrzymat $wiadczenie od podmiotu zaleznego Berling Promotions
Sp.z 0.0. w kwocie 16 ty$ zt.

Ponadto w 2011 roku cztonek Rady Nadzorczej BERLING S.A. Grzegorz Pawlowski otrzymat wynagrodzenie z
tytutu umowy zlecenie z Berling S.A w kwocie 41,9 tys zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2010 2011 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

W2010r.

— Hanna Berling - 276 tys. zt,
—  Pawet Ciechanski — 252 tys. zl.

W2011r.

— Hanna Berling — 273,7 tys. zi,
— Pawet Ciechariski — 290 tys. zt.

Ponadto Rada Nadzorcza Spoétki przyznata w 111.Q.2011r. Panu Pawtowi Ciechanskiemu - Czionkowi Zarzadu
Berling S.A. 100.000 warantéw subskrypcyjnych serii A. Zgodnie z programem motywacyjnym opisanym w nocie
nr23.

Koszty wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej Berling S.A. w 2010 i 2011 roku ksztattowaty sie nastepujagco:

W2010r.

Tomasz Berling — 30 tys. z4,
Marcin Berling — 1 tys. zt,
Marcin Marczuk — 2,4 tys. zt,
Jerzy Stec — 0,5 tys. zi,

— Grzegorz Pawtowski — 0,5 tys. zt,
Kajetan Wojnicz — 1 tys. zi.

W2011r.
— Tomasz Berling — 30 tys. zt,
— Marcin Berling — 1,5 tys. zt,
—  Marcin Marczuk - 3,2 tys. zi,

1
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—  Grzegorz Pawtowski — 1,5 tys. zi,
- Kajetan Wojnicz — 2 tys. zt.

W latach 2010-2011 roku nie byly udzielane czionkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Spotki oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje pomiedzy spétkag dominujaca a jej spotkg zalezng z tytulu zakupu i sprzedazy towaréw oraz
produktow osiagnely w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nastepujgcy poziom:

-~ Sprzedaz Arkton do Berling — 11 211 tys. zt,
- Sprzedaz Berling do Arkton — 8 783 tys. zt,
—  Odsetki od pozyczki - 23 tys. zt.

Salda rozrachunkow na dziefh 31 grudnia 2010 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
wyniosto 694 tys. zi.

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgcy a jej spotkg zaleznymi z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw, produktow
oraz optat licencyjnych osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nastepujgcy poziom:

— Sprzedaz Arkton do Berling — 6 368 tys. zt,
- Sprzedaz Berling do Arkton — 7 385 tys. zi,
- Opfaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 175 tys. zt.

Salda rozrachunkow na dziefh 31 grudnia 2011 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
wyniosto 2 661 tys. zt.

Wynagrodzenie kluczowego personelu Spétki

Wynagrodzenie os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegblnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Organy zarzadzajace 564 528
Organy nadzorujgce 38 35
Razem 602 563

Nota 27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza, umowy leasingu finansowego.

W 2011 roku Jednostka w zwigzku z duzg zmiennoscig cen miedzi na $wiatowych rynkach zawierata opcje
zabezpieczajgce warto$é godziwg posiadanej przez Spotke miedz.

Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywéw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentows tj. kredytow bankowych i zobowiazan
z tytutu zawartych umow leasingu.

Jednostka zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych Zzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatainos¢ Spotki. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko
w tym obszarze moze byc¢ istotne. Spotka nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym. Jednostka na biezgco monitoruje sytuacje finansowa zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowg i osiggane przez
Spotke wyniki. W 2011 roku Jednostka zawierata transakcje forward na zakup USD i EUR.

Nota 28. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikoéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spétki i zwigkszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akgcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze.

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania leasingowe 563 315
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 8 859 7106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -9 971 - 10 606
Zadtuzenie netto -549 -3185
Kapitat wtasny 62 786 54 980
Kapitat i zadtuzenie netto 62 236 51795
Wskaznik dzwigni 0,99 0,94

Nota 29. Proponowany podziat zysku za rok 2011
Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ wypracowany w biezacym okresie zysk netto w nastepujacy sposdb:

- wyplata dywidendy w kwocie 20 groszy na akcje (17.400.200 akcji *0,2 zt = 3 480 tys. zl),

- zwiekszenie kapitatu zapasowego w kwocie 5 443 tys. zi.

Nota 30. Wyptata dywidendy
Spotka w biezacym roku wyptacita 1 566 tys. zt dywidendy w zwigzku z podzialem wyniku za rok poprzedni.
Nie byty wyptacane natomiast zaliczki na poczet dywidendy za rok 2011.

Nota 31. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapita.

Nota 32. Wynagrodzenie audytora
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2011 wyniosto 26 tys. zi,
natomiast za rok 2010 wyniosto 25 tys. zt.

Nota 33. Istotne sprawy sporne

Na dzieA 31.12.2011 roku Jednostka nie byla strong istotnych spraw spornych prowadzonych w imieniu
i przeciwko Spotce.
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Nota 34. Zaarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia majace istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci na kapitaly lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaly opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2011 rok.

B Y A

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechaniski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Niniejsze 'sprawozdanie zwiera 27 stron.

Warszawa, dnia 15 marca 2012 roku
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