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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu BERLING S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BERLING S.A. z siedziby
w Warszawie, przy ulicy Zgoda nr 5 lok. 8 (dalej ,,Spdtka”, ,Jednostka”), na ktore sktadaja sie:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku,
= sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
s sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= sprawozdanie ze zmian w wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,
= dodatkowe noty objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. 0 rachunkowosci
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) za sporzgdzenie
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zarzad Spoitki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki oceny mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Jednostke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonac¢ likwidacji Spdtki, zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej, albo gdy nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawg o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw z dnia 10 lutego
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2015 r. z p62n. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacag pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaktcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoséci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Spotki  wartosci  szacunkowych,
jak réwniez ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcerh oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sj z uwzglednieniem
jakoéciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcq
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdétki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoéci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowoéci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad oraz
czionkowie Rady Nadzorczej Spoiki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnodci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z tresdciq sprawozdania z dziatalnodci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowodci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2z 2016
roku poz. 860 z pézn. zm.) (dalej ,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”)
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia w sprawie informacii biezacych i okresowych
i sq zgodne z informacjami zawartymi zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oéwiadczeniem Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrgbniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnoéci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. éw. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 marca 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa Spétki

BERLING Spodtka Akcyjna.
1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda nr 5 lok. 8.
1.3. Dane rejestrowe

W dniu 1 lutego 2008 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000298346 prowadzonej przez Sad Rejonowy w dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy.

Spétka posiada numer NIP 5220059742 nadany w dniu 29 marca 1995 roku oraz symbol REGON
010164538 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

1.4. Przedmiot dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
= handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
= ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdinosci
zwigzanych z chiodnictwem.

1.5, Kapitatl podstawowy

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 17.550 tys. ziotych.

Struktura wtasnodci kapitatu podstawowego na dzieri bilansowy byta nastgpujaca:

Akcjonariusz Iloé¢ akcji (w tVy\l : I:?:t‘v:/ch)
DAO sp. z 0.0. 10 770 000 10 770
tacznie Fundusze Zarzadzane w Ramach Aviva Investors TFI 1 410 816 1411
Pozostali 5 369 384 5 369
Razem 17 550 200 17 550

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spdtki nie zmienit sie.

1.6. Grupa kapitalowa

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej BERLING. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktérych Jednostka posiada co najmniej 20%
udziatbw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw w organie stanowiacym Spotki zostaty zamieszczone
w nocie objasniajacej nr 2 i 28 do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

1.7. Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 28 marca 2017 roku wchodzili:
s Hanna Berling — Prezes Zarzadu,
= Pawel Marcin Ciechanski - Vice Prezes Zarzadu.



B—th|nk think big, think business

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spétki:
* z dniem 22 wrzesnia 2016 roku pan Radostaw Mrowirnski zostat odwotany przez Rade
Nadzorczg z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Berling S.A.

1.8. Sktad Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dziers 28 marca 2017 roku wchodzili:
* Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
* Marcin Berling - Czlonek Rady Nadzorczej,
* Agata Pomorska - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Anna Berling (wczeéniej: Jarosifiska) - Cztonek Rady Nadzorczej.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki:
* w dniu 4 lipca 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Pan Marcin Marczuk,
" w dniu 5 sierpnia 2016 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na cztonka Rady Nadzorczej powotano Panig Anne Jarosiriska.

2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego

2.1. Kluczowy biegty rewident

Biegty rewident Marcin Hauffa jest wpisany na liste bieglych rewidentéw pod numerem 11266.

2.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda# finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane
pPrzez Adama Tobole, kluczowego biegtego rewidenta nr 12269, dziatajacego w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0., wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363. Dziatajgcy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2016 roku, na ktérym akcjonariusze
podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2015 w kwocie 4.523 tys. zlotych zostat podzielony
W nastepujacy sposéb:

* wyplata dywidendy - 0,22 zt na akcje, tj. 3.861 tys. z,

* zwigkszenie kapitatu Zapasowego 662 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
0 podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnoéci Spoiki zostaty ztozone w dniu 28 czerwca 2016 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtowo wprowadzony
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do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziert 1 stycznia 2016 roku.

4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dia Walnego Zgromadzenia BERLING S.A. i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 7 czerwca 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
BERLING S.A. do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 czerwca 2016 roku z Zarzadem Spoétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Badana Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 20 lutego do 28 marca 2017 roku z przerwami.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosne tego  jednostkowego sprawozdania  finansowego
oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki w dniu wydania niniejszego raportu ziozyt oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz  nieistnieniu zdarzenn  nieujawnionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacy w sposdb znaczacy na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszystkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznosci od badanej
Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

think big, think business

. ) Koniec Koniec
Koniec Koniec .. )
biezacego poprzedni Dynamika biezacego  poprzednie
AKTYWA roku go roku
(t';;;kl;l) e(g;:;n:;:)u (%) (struktura (struktura
) ‘ %) %)
Aktywa trwate 26 804 26 344 1,7% 38,4% 35,8%
Udzialy 24 809 24 809 0,0% 35,6% 33,7%
Rzeczowe aktywa trwate 1240 843 47,0% 1,8% 1,1%
Aktywa z tytutu odroczonego 0 o o
podatku dochodowego 755 671 12,6% 1,1% 0,9%
Pozostate aktywa - 22 -100,0% - 0,0%
Aktywa obrotowe 42 945 47 331 -9,3% 61,6% 64,2%
Zapasy 21 715 22 321 -2,7% 31,1% 30,3%
Naleznosci handlowe 7 467 8 678 -14,0% 10,7% 11,8%
Naleznodci z tytutu podatku _ o o
dochodowego 208 374 44,4% 0,3% 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 368 13 684 -16,9% 16,3% 18,6%
Pozostate aktywa 2187 2275 -3,8% 3,1% 3,1%
Aktywa trwate przeznaczone . } _ B .
do sprzedazy
Aktywa razem 69 749 73 676 -5,3% 100,0% 100,0%
. Koniec Koniec
- Koniec i .
Koniec n ) biezacego poprzednie
PASYWA biezgcego p:':::g::' Dy'('.?/o";'ka roku go roku
roku (tys. zt) 9 (struktura (struktura
(tys. zb) %) %)
Kapitat wlasny 64 105 65 332 -1,9% 91,9% 88,7%
Kapitat podstawowy 17 550 17 500 0,0% 25,2% 23,8%
Kapitat zapasowy 50 212 49 550 1,3% 72,0% 67,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 292 -5934 6,0% -9,0% -8,1%
Zysk netto okresu obrotowego 2634 4 166 -36,8% 3,8% 5,7%
Zobowigzania dlugoterminowe 144 - - 0,2% -
Zobowigzania diugoterminowe z _ _ .
tytutu leasingu s 0,2%
Zobowiazania
krétkoterminowe 5 500 8 344 -34,1% 7,9% 11,3%
Zobowigzania handlowe oraz _ N ° o
pozostate zobowiazania 5181 8 048 35,6% 7.4% 10,9%
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri o o
pracowniczych 210 197 6,6% 0,3% 0,3%
Zobowigzania krétkoterminowe z o
tytutu leasingu finansowego 109 33 10,4% 0,2% 0,1%
Zobowiazania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi - - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy o I — o .
Pasywa razem 69 749 73 676 -5,3% 100,0% 100,0%
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

) . Koniec Koniec
Koniec Koniec . . .
biezacego poprzednie Dynamika ble::::go pogzr:gtl:l(:le
roku go roku (%)
struktura (struktura
(tys. zt) (tys. zt) ( %) ( %)
Dziatalnos¢ kontynuowana
e Mk sprzedazy towarow | 65 211 81 093 -19,6% 100,0% 100,0%
5:lyjlshody ze sprzedazy produktow i 12 12 0,0% 0,0% 0,0%
ot g\zrze‘janyd‘ towarow i -50 139 -63 631 21,2% -76,9% -78,5%
Koszty sprzedazy -9 669 -10 682 -9,5% -14,8% -13,2%
Koszty zarzadu -2 251 -1 904 18,2% -3,5% -2,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 3 165 4 888 -35,3% 4,9% 6,0%
Pozostate przychody operacyjne 499 486 2,6% 0,8% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne -327 -387 -15,6% -0,5% -0,5%
Zysk (strata) na dziatalnoéci - o o o
operacyjnej 3337 4 987 33,1% 5,1% 6,1%
Przychody finansowe 176 613 -71,4% 0,3% 0,8%
Koszty finansowe -281 -365 -23,0% -0,4% -0,4%
5";'5)'; ;f;;i::?ﬁ‘:__’:fd 3231 5235  -38,3% 5,0% 6,5%
Podatek dochodowy -597 -1 070 -44,2% -0,9% -1,3%
:Z:';y‘::ﬁ:h:fm z dzialalnosci 2 634 4166  -36,8% 4,0% 5,1%
Dziatalnos¢ zaniechana - - - - -
Zysk (strata) netto 2 634 4 166 -36,8% 4,0% 5,1%
3. Wybrane wskazniki finansowe
Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
Rentownos¢ brutto £ysk (St'ata)sgrrz“gga/if"yd‘°dy ze 5,0% 6,5% 6,8%

zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej /

Rentowno$¢ operacyjna Drzychody ze sprzedazy

5,1% 6,1% 5,6%

zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej /
kapitat staty (kapitat wtasny + 5,2% 7,6% 6,2%
zobowigzania dtugoterminowe)

Zwrot na kapitale
zaangazowanym (ROCE)

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku ogdtem 0,9 i,1 1,0
Wskaznik rotacji naleznosci naleznoéci z tytutu dostaw i ustug / 42 39 a1
w dniach przychody ze sprzedazy * 365

Wskaznik rotacji zapaséw w zapasy /

dniach koszty dziatalnosci operacyjnej * 365 127 106 135
Wskaznik rotacji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / 32 40 2%
zobowigzan w dniach koszty wiasne sprzedazy * 365
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Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
Stopa zadtuzenia zobowlazania / pasywa razem 0,1 0,1 0,1
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 78 57 73
biezacej (current ratio) krotkoterminowe ’ ' ’
(aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
Wskaznik szybki ptynnoéci migdzyokresowe) / zobowigzania 39 3.0 35
(quick ratio) krétkoterminowe ’ ' ‘

4. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnodci.

Zarzad oswiadczyt, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku
i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacy zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych Entereye sp. z 0.0. w Warszawie przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Comarch ERP Optima.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywdw w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitat wiasny oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci
Spotki

Struktura aktywow i zobowiazan sprawozdania z sytuacji finansowej Jednostki, kapitatu wiasnego
Spotki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalnoéci, zostata przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok 2016 uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panfstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pdéin. zm.) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreélonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z pézn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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5. Zgodno$é z prawem

OtrzymaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spéiki, iz w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki
majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 marca 2017 roku
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