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Skréocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2019 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Berling
Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgciji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN / EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR)

tys. PLN

tys. EUR

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-12-31

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-12-31

36 111 37 098 83713 8 421 8 751 19619
5572 5503 13 033 1300 1298 3 055
5317 4690 12183 1240 1106 2855
5264 5919 13 387 1228 1396 3137
4231 4760 10 809 987 1123 2533

-276 12 638 17 149 -64 2981 4019
-352 -582 -435 -82 -137 -102
-162 37 -1825 -38 9 -428
-790 12 093 14 890 -184 2853 3490
112 046 110 473 109 189 26 351 25 329 25 393
13 749 13185 12 899 3233 3023 3 000
98 298 97 288 96 290 23118 22 306 22 393
100 524 90 974 96 293 23 642 20 858 22 394
11 522 19 500 12 895 2710 4471 2999
342 100 11 81 23 3
11180 19 400 12 884 2629 4 448 2996
17 363 17 550 17 536 17 363 17 550 17 536
0,24 0,27 0,62 0,06 0,06 0,14
5,79 5,18 5,49 1,36 1,19 1,28

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2019 i 2018 roku oraz rok 2018 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywoéw i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzien 30 czerwca 2019 roku — 4,2520 PLN/EUR, na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616 PLN/EUR, na dzien 31 grudnia

2018 roku — 4,3000 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880 PLN/EUR, od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku — 4,2669 PLN/EUR.
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Koszt wtasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk na jedna akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

nota

[ACHEEN \CHEN \V I

w

16

17

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

22784 24 269
13 327 12 828
-24 902 -26 295
-4 074 -3 967
-1 563 -1 333
5572 5503
280 26
-536 -839
5317 4 690
175 1233
-228 -4
5264 5919
-1 033 -1 158
4231 4760
4231 4760
4 231 4760
4 231 4760
4 231 4760
0,24 0,27
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

nota na dzien na dz_ier’1
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 5987 5987
Rzeczowe aktywa trwate 5817 4926
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1909 1969
Wartosci niematerialne i prawne 19 17
Pozostate aktywa 17 -
Aktywa trwate razem 13749 12 899
Aktywa obrotowe

Zapasy 7 31 866 30 834
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 10 679 8 862
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 77 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 53 873 54 663
Pozostate aktywa 10 1802 1931
Aktywa obrotowe razem 98 298 96 290
Aktywa razem 112 046 109 189
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

nota na dzien na dz_ier’1
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Akcje wlasne -729 -729
Kapitat zapasowy 11 79 472 74 955
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4 231 10 809
ggﬂits:] ipqr:gggdajqcy akcjonariuszom podmiotu 100 524 06 293
Kapitat przypadajacy udziatlom niesprawujacym kontroli - -
Kapitat wtasny razem 100 524 96 293
Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 13 333 -
Rozliczane w czasie dotacje 9 11
Zobowigzania dlugoterminowe razem 342 11
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 12 10 036 11130
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 420 430
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 1184
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 13 713 138
Rozliczane w czasie dotacje 4 4
Zobowigzania krotkoterminowe razem 11 180 12 884
Zobowigzania razem 11 522 12 895
Pasywa razem 112 046 109 189
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej i wycena instrumentéw finansowych
Naleznos$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych

Wydatki na zakup $rodkoéw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

5264 5919
681 397
-171 -130
124 -355
-1817 -3 143
-1 032 -994
-34 618

-2 432 11013
-858 -687
-276 12 638
18 0
-370 -5682
-352 -582
-333 -93
171 130
-162 37
=790 12 093
54 663 39773
53 873 51 866
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Kapital zapasowy/rezerwowy

Stan na poczatek okresu

- podziat wynikéw i korekty konsolidacyjne
- pokrycie straty z lat ubiegtych

Stan na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu

- wyptata dywidendy

- podziat wynikéw i korekty konsolidacyjne
- pokrycie straty z lat ubiegtych

- wynik finansowy w okresie

Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy niesprawujacych kontroli

Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

17 550 17 550
17 550 17 550
74 226 69 615
10 809 5 340
-6 292 -
78743 74 955

4517 74

- -878

-10 809 -5 340
6 292 -
4231 4760
4231 -1 532
96 293 87 091
100 524 90 974
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty:

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw
Razem

Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy produktow i towarow:

Wyszczegdlnienie

Polska
UE
Zagranica
Razem

Struktura przychodow ze sprzedazy wg asortymentu:

Wyszczegdlnienie

Produkty Arktonu
Komponenty
Chtodnice
Sprezarki
Skraplacze
Pozostate
Razem

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

22784 24 269

13 327 12 828

36 111 37 098
za okres za okres

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-06-30

30716 31712
2972 2 661
2423 2725
36 111 37 098
za okres za okres

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-06-30

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy przedstawialy sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw

Razem

13 327 12 828
6 865 6 408
6613 7740
4 241 3975
1251 1898
3814 4248
36 111 37 098
za okres za okres

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-06-30

681 397

7 847 7 467
678 997
83 74
3683 3226
744 666
1255 1064
15 568 17 704
30 539 31595

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynika z handlowego charakteru

prowadzonej przez jednostke dominujgca dziatalnosci.

Grupa Kapitatlowa Berling

Strona 91z 28



Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

3. Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

Odszkodowania

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje
Pozostate przychody
Razem

4. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace naleznosci
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Pozostate koszty

Razem

5. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Odsetki

Réznice kursowe

Rozliczenie transakcji terminowych
Razem

6. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Rozliczenie transakcji terminowych
Odsetki
Réznice kursowe

Razem

7. Zapasy

Wyszczegdlnienie

Towary

Materiaty

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ()
Razem

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

19 10
18 -
2 2
241 14
280 26
za okres za okres
od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 do 2018-06-30
477 585
- 232
59 23
536 839
za okres za okres
od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 do 2018-06-30
175 130
- 748
- 355
175 1233
za okres za okres
od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 do 2018-06-30
146 -
54 4
28 -
228 4
na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
26 092 25 063
8 951 8 856
776 1253
682 259
-4 635 -4 596
31 866 30 834

Koszty zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Koszt wiasny

sprzedanych towaréw, produktéw i ustug”.
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Specyfikacja naleznosci ogétem:

Wyszczegdlnienie
Naleznosci handlowe
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci (—)
Naleznosci handlowe netto
Inne naleznosci

Razem

Wartosci bilansowe naleznosci ogotem (netto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:

Wyszczegolnienie
PLN
EUR
usD
Razem

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie
Stan na BO
Utworzenie odpiséw
Odwrdcenie odpisow

Stan na BZ

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkoéw pienieznych wedtug walut:

Wyszczegolnienie
PLN
EUR
usD
Razem

10. Pozostate aktywa

Wyszczegdlnienie
Wycena kontraktéw terminowych/opcji
Ubezpieczenia majgtkowe
Pozostate koszty

Razem

na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
12314 10 040
-1 931 -1 454
10 384 8 587
295 276
10 679 8 862
na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
3149 1946
7 530 6 902
- 14
10 679 8 862
na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
1454 848
477 637
- -31
1931 1454
na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
27 811 34 481
26 007 20 091
56 91
53 873 54 663
na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
1647 1793
72 97
83 40
1802 1931

Najistotniejsza pozycjg pozostatych aktywéw na koniec | potrocza 2019 oraz na koniec 2018 roku byta
wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych w postaci kontraktéw walutowych na USD
i EUR oraz kontraktow terminowych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku

z duzg zmiennoscig cen tego surowca na swiatowych rynkach.

Grupa Kapitatowa Berling
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

11. Kapitat zapasowy

W ramach kapitatu zapasowego, ktérego warto$¢ na koniec czerwca 2019 roku wyniosta 79 472 tys. z,
Grupa wykazata miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji objetych oferta
publiczng oraz poniesionych kosztéw emis;ji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej zdecydowato o przeznaczeniu catosci zysku
netto za rok obrotowy 2018 w wysokosci 4 951 tys. zt na kapitat zapasowy oraz o pokryciu z kapitatu
zapasowego strat z lat ubiegtych w wysokosci 6 292 tys. zt.

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Wyszczegolnienie 30 CZZri'vfii"zm 9 31 g"rﬂf.fi'f 2018
Zobowigzania handlowe 8 461 9673
Zobowigzania publiczno-prawne 1383 1347
Pozostate zobowigzania 191 110
Razem 10 036 11130

Wartosci bilansowe zobowigzan krotkoterminowych sa wyrazone w nastepujacych walutach:

AT na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
PLN 3981 2732
EUR 6 055 8 397
Razem 10 036 11130
13. Zobowigzania z tytutu leasingu
T na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe 333 -
Krétkoterminowe 713 138
Razem 1046 138

Duza zmiana zobowigzah z tytutu leasingu wynika z ujecia umowy najmu powierzchni biurowej
i magazynowej zgodnie z MSSF 16.

14. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty:

za okres za okres
Wyszczego6lnienie od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 do 2018-06-30
Koszty biezgcego zatrudnienia 3683 3226
Koszty ubezpieczen spotecznych 744 666
Razem 4 427 3 892

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzgdu):

Wyszczeginienie 30 c::revzcigﬁzm 9 31 gr:ﬁ::ii: 2018
Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe) 32 30
Stanowiska nierobotnicze 52 54
Razem 84 84
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

15. Wynagrodzenie kluczowego personelu spoétek Grupy

Wynagrodzenie 0s6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych jednostki

dominujgcej wyptacone lub nalezne:

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

Wyszczegdlnienie

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

Organy zarzgdzajgce 647 434
Organy nadzorujace 25 25
Razem 672 459

16. Podatek dochodowy

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

Wyszczegdlnienie

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

Podatek biezgcy 969 912
Podatek odroczony 64 246
Razem 1033 1158

Czes¢ biezagca i odroczona podatku dochodowego w | pétroczu 2018 i 2019 roku ustalona zostata wedtug
stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przysztosci z dochodem do opodatkowania.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpit podatek odroczony ujety
bezposrednio w kapitale wtasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane, zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Najistotniejsze réznice przejsciowe, od ktdérych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpisow aktualizujgcych zapasy i naleznosci oraz
rezerw na naprawy gwarancyjne.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w ramach aktywow z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazata aktywa

w kwocie 798 tys. zt z tytutu znaku towarowego.

17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wyliczony zostat jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

Wyszczegdlnienie

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4231 4760
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 17 363 17 550
Podstawowy zysk na akcje (w zlotych na jedng akcje) 0,24 0,27

18. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie stwierdzono istotnych zmian wielkosci szacunkowych w | pétroczu 2019 roku.

19. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

W oparciu o definicje zawartg w MSSF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest na dystrybucji towaréw i produkiéw
chtodniczych, materiatow eksploatacyjnych i sterownikOw elekironicznych i zostata zaprezentowana

W niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

— przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 75%

wartosci generowanych przez Grupe Kapitatows;

Grupa Kapitatowa Berling
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- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatéw sprzedazowych,
co jest zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg
dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informaciji
finansowych dla poszczegoinych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na
podstawie wielu szczeg6towych analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich
produktéw we wszystkich kanatach dystrybucj;

- Zarzad Berling S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobdw na
podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Grupy Kapitatowej jako catosci, jak réwniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdw oraz analizy otoczenia.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 14 z 28



Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
BERLING ZA | POLROCZE 2019 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia
z Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka Jawna, kitéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia
19983 roku.

Przeksztatcenie w spétke akcyjna nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spoétka
zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29 marca 1995 — NIP 522 005 97 42. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzad
Statystyczny ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych, w szczeg6lnosci

zwigzanych z chfodnictwem,
- wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spoétki nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Sktad Zarzadu Berling S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzgdzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

- Pawet Marcin Ciechanski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem ani do dnia jego publikacji nie nastapity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco

- Tomasz Berling — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Anna Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Agata Pomorska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem ani do dnia jego publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

2 Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe stanowigce jego czes¢ zostaty sporzgdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w szczeg6lnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska,

- a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i wydanych na jej podstawie
przepis6w wykonawczych,
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- wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)

i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Berling na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z Grupy Kapitatowej Berling w dajgcej sie przewidzieé¢
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Berling za rok 2018.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym, z wyjatkiem ujecia leasingu zgodnie z MSSF 16.

Grupa Kapitatowa Berling od dnia 1 stycznia 2019 roku przygotowuje sprawozdania finansowe zgodnie
z nowym standardem sprawozdawczosci finansowej MSSF 16 ,Leasing”, ktdry okresla zasady ujmowania,
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji w odniesieniu do leasingu. Standard znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce.

Zgodnie z nowym standardem wprowadzono nowy model, w ktérym Grupa jako leasingobiorca
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanych
aktywow wraz ze zobowigzaniami leasingowymi ustalonymi w wysokosci zdyskontowanym przysztych
ptatnosci ponoszonych w okresie trwania umowy.

Przeksztatceniu jako umowy leasingu zgodnie z MSSF 16 ulegty jedynie umowy najmu powierzchni biurowej
i magazynowej, w skutek czego na dzien 30 czerwca 2019 roku zwiekszyty sie rzeczowe aktywa trwate oraz
zobowigzania z tytutu leasingu w podziale na czgs$¢ krétko oraz dtugoterminowg w tacznej kwocie 918 tys. zt.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, bez korekt
poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wlasne na dzien 1 stycznia 2019 roku,
poniewaz Spotka zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci réwniej
zobowigzaniom z tytutu leasingu.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tysigcach PLN.

Niniejsze $r6droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujgcej Berling S.A. w dniu 9 wrzesnia 2019 roku.

Nowe standardy, interpretacije i zmiany opublikowanych standardéw

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, zatwierdzone w Unii Europejskiej, ktore weszty w zycie:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Nowy standard MSSF 9 usungt wczesniej wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentow
finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy
badz przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard ten wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci, bazujgce na wyznaczaniu
oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie biezacych rozwigzan oraz lepsze
odzwierciedlenie zasad zarzadzania ryzykiem.

Po dokonaniu oceny aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF 9
aktywa ujmowane jako pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Srodki
pieniezne) prezentowane sg wedtug wczesniej stosowanych zasad. W zakresie utraty wartosci,
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wprowadzony zostat model wyceny oczekiwanych strat, jednak jego wptyw na zyski w rezultacie
rozpoznania strat oczekiwanych na moment pierwszego zastosowania standardu byt marginalny,
ze wzgledu na nieduzg skale oczekiwanych strat. Grupa nie zrezygnowata z dotychczasowego
podejscia i oprécz modelu strat oczekiwanych wcigz stosuje analize indywidualng oraz
statystyczng analize okres6w przeterminowania. Zarzad przyjmuje uproszczenia i rozwigzania
praktyczne dopuszczone przez MSSF 9.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest stosowana, a Zarzad nie zamierza jej stosowacé rowniez
w przysztosci.

MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych,
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

Nowy standard zmienit zasady ujmowania uméw spetniajgcych definicje leasingu. Gtdwng zmiana
jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu sa co do zasady ujmowane jak uprzednio leasing finansowy.
Wdrozenie standardu od 1 stycznia 2019 roku miato w Grupie nastepujacy efekt dotyczacy tylko
jednej umowy najmu:

- w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych,

- w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow
operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztow
finansowych.

Z powodu wdrozenia MSSF 16 suma bilansowa Grupy Kapitatowej Berling wzrosta o 0,8%,
natomiast zobowigzania o 7,7%.

Zmiany MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Roczny program poprawek wynikajacy z przeglagdu MSSF 2015-2017, zatwierdzony w UE,
obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej.

KIMSF 23 ,Ujecie niepewnosci w podatku dochodowym”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Ogtoszone zmiany w standardach i interpretacjach, ktore nie weszty w zycie:

Zmiany MSSF 3 ,Potagcznie jednostek”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”, niezatwierdzone w UE, termin
obowigzywania nie zostat ustalony,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 ,Definicja istotnosci”, niezatwierdzone w UE, obowigzujg w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych MSSF, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardow,
interpretacji lub zmian, ktére na dzien 30 czerwca 2019 roku nie miaty zastosowania.

W ocenie Zarzadu zaden z opisanych powyzej nowych standardéw, interpretacji ani zmian, ktére nie miaty
zastosowania na dzien 30 czerwca 2019 roku, nie bedg miec¢ istotnego wptywu na sprawozdania Grupy
Kapitatowej Berling.
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3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Grupa Kapitatowa Berling S.A. obejmuije:

- jednostke dominujacg Berling S.A.,
- jednostke zalezng Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktérej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatow,
— jednostke zalezng Berling Promotions Sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujgca posiada 100%
udziatow.
Wszystkie spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2019 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

5 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad jednostki dominujacej nie publikowat skonsolidowanych prognoz na rok 2019.

6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu srodrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Wartos¢ Liczba glosow % udziat glosow
Wyszczegdlnienie llos¢ akciji % akciji nominalna na walnym na walnym
(w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO Sp. zo.0. 10 770 000 61,37% 10 770 000 10 770 000 62,03%
TFI Aviva Investors Poland 1053 216 6,00% 1053 216 1053 216 6,07%
OFE PKO BP Bankowy 888 666 5,06% 888 666 888 666 5,12%
Pozostali 4838 318 27,57% 4838 318 4 651 291 26,79%
Razem 17 550 200 100% 17 550 200 17 363 173 100%

Znaczacym akcjonariuszem Spétki dominujacej posiadajgcym 61,37% akgiji jest DAO Sp. z o.0.
Udziatowcami spétki DAO Sp. z 0.0. s3a:

—  Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow,

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatéw,

- Czionek Rady Nadzorczej — Marcin Berling 25% udziatow.
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W dniu 4 grudnia 2018 roku, w wyniku wezwania do sprzedazy akcji Berling S.A. ogtoszonego 5 pazdziernika
2018 roku wspolnie przez DAO Sp. z o0.0., Berling S.A., PW Arkton Sp. z 0.0. oraz Berling Promotions
Sp. z 0.0., spétka Arkton nabyta 187 027 akcji Berling S.A., tym samym obejmujgc 1,07% akcji Berling S.A.,
z ktorych zgodnie z przepisami prawa handlowego nie moze ona wykonywac praw.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyklymi bez zZadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji 0 znanych emitentowi umowach
(w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2019 roku, wedtug wiedzy posiadanej na dzien
sporzgdzenia raportu, nie nastapity zadne zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu sréodrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Wiceprezes Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akc;ji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby, za wyjgtkiem Wiceprezesa Zarzadu Pawta Ciechanskiego, sg jedynymi udziatowcami
DAO Sp. z 0.0, ktéra posiada 10 770 000 akcji Berling S.A. Akcje te stanowig 61,37% kapitatu zakladowego
jednostki dominujgcej i uprawniajg do 10 770 000 gtosow, stanowigcych 62,03% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez
ww. 0soby.

Program motywacyjny
Obecnie w Grupie nie obowigzuje zaden program motywacyjny.

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie nie toczg sie zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.
10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji

stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych emitenta

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytéw, pozyczek ani gwaranciji.
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11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | pétroczu 2019 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiane
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji
kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej Berling S.A. pozytywny wptyw na wyniki miatyby $srodki unijne dla
sektora rolno-spozywczego, ktérych wyptacanie bardzo sie opdznia. Dodatkowo zmiany legislacyjne
zwigzane z wycofywaniem z uzycia niektérych czynnikédw chtodniczych (freonéw) utrudniajg odbiorcom
produktéw i towaréw oferowanych przez Grupe Kapitalowg Berling podjecie decyzji inwestycyjnych.
Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na poprawe wynikow w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego
roku jest wzrost zainteresowania rynku nowymi urzadzeniami produkowanymi przez spétke zalezng Arkton.

13 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zdaniem Zarzadu Berling w | poéiroczu 2019 roku nie wystgpity w Grupie istotne dokonania ani
niepowodzenia.

14 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. oferta nowych produktéw spotki zaleznej Arkton, bedaca odpowiedzig na
ograniczenia legislacyjne dotyczace stosowania tradycyjnych czynnikéw chtodniczych, znaczaco wptyneta
na osiggniecie w | kwartale lepszych wynikéw niz w poréwnywalnym okresie 2018 roku, jednak Il kwartat
2019 roku przyniost zauwazalne spowolnienie w branzy.

15 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Rynek dystrybucji sprzetu i urzgdzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie
mato nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzgdzen. Zdecydowana wigekszo$c¢
instalacji chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez
wzrost sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sa w Il'i lll kwartale.

16 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W Grupie nie wystgpita emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

17 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujacej w dniu 11 czerwca 2019 r. powzieto
uchwate o przeznaczeniu catego zysku za rok obrotowy 2018 w kwocie 4 951 tys. zt na kapitat zapasowy.

18 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie nastgpity takie zdarzenia.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 20z 28



Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesigcy 2019 roku

19 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W | pétroczu 2019 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych
w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2018 roku.

20 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwosé

W | pétroczu 2019 roku nie wystapity nietypowe pozycje majace istotny wptyw na sytuacje majgtkowg oraz
wynik finansowy Grupy.

21 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu.

Emitent zawiera réwniez opcje zabezpieczajgce wartos¢ godziwg posiadanej przez Grupe miedzi oraz
kontrakty terminowe zabezpieczajgce kursy walut zwigzanych z zakupem i sprzedaza towaréw. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest zabezpieczenie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko walutowe.

Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa, tj. zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw leasingu. Ryzyko stopy procentowej z tego tytutu, ze wzgledu na marginalng wartosc¢ takich
transakcji w bilansie Grupy, nie stanowi istotnego zagrozenia.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z odroczonymi terminami ptatnosci wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywdw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Ryzyko utraty ptynnosci nie stanowi dla Grupy istotnego zagrozenia.

Ryzyko walutowe

Kursy walutowe wywierajg wptyw na dziatalnos$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych,
ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne, chociaz w ostatnich latach obserwowany jest wsrdd klientéw trend
ptacenia w coraz wiekszym stopniu w EUR.

Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajagce przed ryzykiem kursowym. Ponadio na biezaco
monitorowana jest sytuacja finansowa zwigzana z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg i osiggane przez Grupe wyniki.
Dodatkowo Grupa stosuje hedging naturalny polegajacy na tym, iz nabywa zapasy w EUR i réwnocze$nie
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sprzedaje je stosujac dla swoich odbiorcéw cennik EUR (istotna czes¢ faktur sprzedazy jest wystawiana
w EUR), co powoduje, ze ewentualne zmiany cen walut majg ograniczony wptyw na wynik osiggany przez
jednostke.

22 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W potroczu zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i procesdéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Wyszczegolnienie 30 c::rcv::z;gﬁzow 31 gr:zg:iiae 2018
Zobowigzania leasingowe 1046 138
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 10 036 11130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -53 873 -54 663
Zadtuzenie netto -42 791 -43 395
Kapitat wtasny 100 524 96 293
Kapitat i zadtuzenie netto 57 733 52 898
Wskaznik dzwigni 0,57 0,55

23 Dziatalnosc¢ zaniechana

W biezgcym okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ zaniechana nie wystagpita.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2019

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgciji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN / EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR)

tys. PLN

tys. EUR

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres

od 2018-01-01
do 2018-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-12-31

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres

od 2018-01-01
do 2018-06-30

za okres

od 2018-01-01
do 2018-12-31

32912 33 691 77 858 7675 7947 18 247
2419 1872 6123 564 442 1435
1966 1295 5492 459 305 1287
1809 2116 6137 422 499 1438
1448 1683 4 951 338 397 1160

-562 9444 10 478 -131 2228 2 456

13 0 53 3 0 13
-302 -65 -1 095 -70 -15 -257
-850 9379 9 436 -198 2212 2212

78 180 78 700 76 236 18 387 18 044 17729

27 384 26 564 26 577 6 440 6 090 6181

50 797 52 136 49 660 11 947 11 953 11 549

66 810 62 094 65 362 15713 14 237 15 201

11 370 16 605 10 874 2674 3807 2529

306 87 - 72 20 -

11 064 16 518 10 874 2602 3787 2529

17 363 17 550 17 536 17 363 17 550 17 536

0,08 0,10 0,28 0,02 0,02 0,07
3,85 3,54 3,73 0,90 0,81 0,87

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2019 i 2018 roku oraz rok 2018 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywoéw i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzien 30 czerwca 2019 roku — 4,2520 PLN/EUR, na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616 PLN/EUR, na dzien 31 grudnia

2018 roku — 4,3000 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880 PLN/EUR, od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku — 4,2669 PLN/EUR.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzgdu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

32912 33 691
-25 027 -26 787
-4 420 -4 223
-1.047 -810
2419 1872
38 11
-490 -588
1966 1295
35 825
-193 -4
1809 2116
-361 -432
1448 1683
1448 1683
1448 1683
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

na dzien
30 czerwca 2019

na dzien
31 grudnia 2018

24 809 24 809
1633 883
941 884

27 384 26 577
23 418 22 334
8930 7 951
77 -

16 654 17 504
1718 1871
50 797 49 660
78 180 76 236
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzanie dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

na dzien
30 czerwca 2019

na dzien
31 grudnia 2018

17 550 17 550
47 812 49 153
- -6 292
1448 4 951
66 810 65 362
306 -
306 -

10 326 9 511
39 42

- 1184

699 138

11 064 10874
11 370 10 874
78 180 76 236
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej i wycena instrumentéw finansowych
Naleznos$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych

Wydatki na zakup $rodkoéw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

za okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

za okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

1809 2116
459 186
-31 -28
124 -355
-978 -2787
-1 084 465
-128 480
-379 9754
-353 -387
-562 9444
18 0

5 -

13 0
-333 -93
31 28
-302 -65
-850 9379
17 504 8 068
16 654 17 447
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres za okres

od 2019-01-01 od 2018-01-01

do 2019-06-30 do 2018-06-30
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy/rezerwowy
Stan na poczatek okresu 49 153 47 582
- podziat wynikéw zatrzymanych 4 951 1571
- pokrycie straty z lat ubiegtych -6 292 -
Stan na koniec okresu 47 812 49 153
Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu -1 341 -3 843
- wyptata dywidendy - -878
- podziat wynikéw zatrzymanych -4 951 -1 571
- pokrycie straty z lat ubiegtych 6 292 -
- wynik finansowy w okresie 1448 1683
Stan na koniec okresu 1448 -4 609
Kapitat witasny razem
Stan na poczatek okresu 65 362 61 289
Stan na koniec okresu 66 810 62 094

Zdaniem Zarzadu Emitenta wszystkie istotne informacje objasniajgce dotyczace Emitenta zostaly przedstawione
w wybranych informacjach objasniajacych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta za | pétrocze 2019 roku.
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