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OSTRZEZENIE

Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu
Emisyjnego.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego, skarzacy inwestor moze
na mocy ustawodawstwa panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, ktére sporzadzity podsumowanie tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ale
jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest wprowadzajgce w biad, niedoktadne lub niezgodne z pozostatymi
czesciami Prospektu Emisyjnego.

Niektére dane liczbowe zawarte w Prospekcie, w tym dane stanowigce informacje finansowe, zostaty zaokraglone.
W zwigzku z tym, w niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Prospekcie moze nie odpowiadaé doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.

1. Osoby zarzadzajace i nadzorujace, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, doradcy i biegli rewidenci
EMITENT

Berling S.A.

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujgce osoby:

Hanna Berling - Prezes Zarzadu

Pawet Ciechanski - Czlonek Zarzadu

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:

Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Stec - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Pawlowski - Czilonek Rady Nadzorczej

DORADCA FINANSOWY

Doradztwo dla Polskich Przedsigbiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spotka komandytowa w imieniu ktérego dziata:

Piotr Jacek Raczynski Prezes Zarzagdu Komplementariusza
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DORADCA PRAWNY

Doradcg prawnym Emitenta jest kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
z siedzibg w Warszawie. W jej imieniu dziata:

- Prof. Marek Wierzbowski — radca prawny

OFERUJACY

Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A. z siedziba w Warszawie, petnigcy funkcje Oferujacego. W imieniu Domu
Maklerskiego Erste Securities Polska S.A. dziataja:

- Piotr Prazmo — Cztonek Zarzadu,

- Hubert Huruk — Prokurent.

BIEGLI REWIDENCI

Statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowej Emitenta za rok 2008 stanowito réwnoczesnie
historyczne informacje finansowe zamieszczone w punkcie 20 prospektu. W zwiazku z tym, iz Grupa Kapitatowa
powstata w roku 2008, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 zaprezentowano:

e skonsolidowane dane finansowe za rok 2008 zgodne z MSSF,
e jednostkowe dane poréwnawcze za rok 2007 zgodne z MSSF,
e jednostkowe dane poréwnawcze za rok 2006 zgodne z MSSF.

Badanie historycznych informacji finansowych zamieszczonych w prospekcie przeprowadzita spétka 4AUDYT Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu przy ulicy KoScielnej 18/4 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3363 w imieniu ktdrej dziata:

Pawel Przybysz — Prezes Zarzadu

Prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byly informacje finansowe pro forma zamieszczone w punkcie 20.2
dokumentu rejestracyjnego, przeprowadzita spotka 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Koscielnej 18/4
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363, w imieniu ktdrej
dziata:

Marcin Hauffa — Wiceprezes Zarzadu

2. Szczegoly oferty
2.1. Podstawowe informacje o ofercie
Warunki oferty i wielko$¢ emisji

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 3.150.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A (,Akcje Sprzedawane”) oraz
3.000.000 Akgiji serii B (Akcje Sprzedawane oraz Akcje serii B zwane sa dalej facznie jako ,Akcje Oferowane”).

Prospekt dotyczy ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych:
e 14.400.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e do 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
e do 3.000.000 Praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Emisja Akcji serii B dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej jednej Akcji serii
B. Ostateczna liczba Akcji serii B wprowadzanych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz Praw
do Akgciji serii B uzalezniona bedzie od liczby objetych Akcji serii B.
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Akcje Oferowane oferuje sie w dwdch transzach:
¢ Transza Inwestoréw Indywidualnych, w ktérej oferuje sie 1.845.000 Akcji serii B,

e Transza Inwestoréw Instytucjonalnych, w ktoérej oferuje sie 4.305.000 Akcji Oferowanych, w tym: 3.150.000 Akcji
serii A oraz 1.155.000 Akgciji serii B.

W ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu. Inwestorzy
Instytucjonalni zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowa¢ sie z Oferujagcym —
Domem Maklerskim Erste Securities Polska S.A. (Ul. Krélewska 16 w Warszawie lub telefonicznie +48 22 538 62 00
lub 01).

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji serii B pomiedzy transzami. Akcje Sprzedawane bedg,
przydzielane wylgcznie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Szczegotowe zasady dystrybucji i przydziatu zostaty
opisane w pkt 5.2 czesci IV Prospektu.

Zgodnie z zapisami art. 54 ustawy o ofercie publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych lub liczbie oferowanych papieréw wartosciowych,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie do skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na piSmie w domu
maklerskim, w ktérym zostat ztozony zapis, stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
do wiadomosci publicznej tej informac;ji.

Terminy oferty i procedura sktadania zapisow

Najpdzniej 12 marca 2010 roku Podanie do wiadomosci publicznej przedziatu cenowego
15 — 23 marca 2010 roku do godz. 12.00 Budowa Ksiegi Popytu
Najpdzniej 23 marca 2010 roku Podanie do wiadomosci publicznej Ceny Emisyjnej

Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Inwestorow

24 — 29 marca 2010 roku Indywidualnych

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow

24 — 30 marca 2010 roku do godz. 12.00 Instytucjonalnych

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréow

Najpdzniej 31 marca 2010 roku Instytucjonalnych

Najpdzniej 31 marca 2010 roku Przydziat Akcji serii B w Transzy Inwestoréow Indywidualnych

Przesuniecie ww. terminéw Oferty Publicznej moze by¢ dokonane przez Emitenta oraz Wprowadzajacego dziatajgcych
w porozumieniu, w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn i bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty Publicznej. Emitent oraz Wprowadzajacy dziatajacy w porozumieniu majg prawo ustalenia ww.
terminéw w terminie p6zniejszym.

Emitent w porozumieniu z Wprowadzajagcym moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte Publiczng po publikacji Prospektu,
a przed przydziatem akcji, jedynie z waznych powodow, do ktérych zalicza sie odpowiednio:

e nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
prognozy i zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje opinii publicznej w trybie art. 52
Ustawy o ofercie.

Zmiany terminéw realizacji Oferty Publicznej mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
Szczegdtowe zasady odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej zostaty opisane w pkt 5.1.5. cze$ci IV Prospektu.

Szczegoétowe informacje dotyczace przesunieé akcji miedzy transzami oraz trybu, w jakim informacja ta zostanie podana
do wiadomosci publicznej zostaty opisane w pkt 5.2.2. czesci IV Prospektu.

2.2. Rynki

Intencja Emitenta jest, by przedmiotem obrotu na GPW byty:
e Akcje Serii A;
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e Akcje Serii B,

e Prawa do Akgcji serii B;
Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent ztozy wnioski o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
GPW Akcji Serii A. Intencjg Emitenta jest jak najszybsze rozpoczecie notowan Akcji Serii A po dokonaniu przydziatu
Akcji Oferowanych. Emitent zwraca jednak uwage na zapoznanie sie z ryzykiem opéznienia we wprowadzeniu Akgji serii
A do obrotu szczegotowo opisanego w pkt 3.5. czesci Il.
Obrét Akcjami Serii B bedzie mozliwy dopiero po zarejestrowaniu emisji Akcji Serii B przez wtasciwy sad rejestrowy.

Z tego wzgledu Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Praw do Akcji
serii B do obrotu na rynku oficjalnych notowan. Planowany termin dopuszczenia Praw do Akcji serii B do obrotu
gietdowego przewidziany jest na | potowe 2010 roku.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy Akcji serii B, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane Praw do Akcji serii B
na Akcje serii B. Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii B byly notowane na GPW na rynku regulowanym najpdzniej
w | potowie 2010 roku.

W dniu zatwierdzenia Prospektu, zadne akcje ani jakiekolwiek inne papiery warto$ciowe Emitenta nie byty przedmiotem
obrotu na GPW ani jakimkolwiek innym rynku regulowanym.

2.3. Rozwodnienie

Tabela 1. Rozwodnienie akcji

. . Lk Udziat w kapital . Cerr € Udziat
Akcje Liczba akcji zla (“%) *a pitale Liczba gtoséw glosaf:ls (‘;’) o
Przed oferta
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 14 400 200 100,0 14 400 200 | 100,0
Po ofercie
bez sprzedazy akcji przez
Wprowadzajacego
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 14 400 200 82,8 14 400 200 | 82,8
Nowi Akcjonariusze (Seria B) 3 000 000 17,2 3000000 (17,2
ze sprzedaza akcji przez
Wprowadzajacego
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 11 250 200 64,7 11 250 200 | 64,7
Nowi Akcjonariusze (Seria A) 3 150 000 18,1 3150000 | 18,1
Nowi Akcjonariusze (Seria B) 3 000 000 17,2 3000000 17,2

Zrédto: Emitent

2.4, Koszty emisji

Koszty Oferty Publicznej zostang poniesione przez Emitenta i Wprowadzajacego. Prowizje z tytutu sprzedazy Akcji Serii
A poniesie Wprowadzajacy, przy czym Wprowadzajacy nie partycypuje w kosztach innych niz koszty z tytutu prowizji
z tytulu sprzedazy Akcji Serii A, w tym w kosztach sporzadzenia Prospektu, doradztwa prawnego i finansowego.
Szacujemy, ze tgczne koszty Oferty poniesione przez Spoétke i Wprowadzajgcego, na ktére zlozg sie m.in. wydatki
zwigzane z Ofertg i wprowadzeniem do notowan na GPW wyniosg okoto 2,7 min zt. Przy czym z 2,7 min zt facznych
kosztow Oferty Publicznej Spétka poniesie 2,0 min zi, tj. ok. 67 gr na jedng Akcje Serii B.
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Szczegodtowe rozbicie kosztow Oferty Publicznej zostato przedstawione w tabeli ponize;.

Koszty w tys. PLN

Koszty oferowania 740

Sporzadzenie prospektu, doradztwo prawne i finansowe 1810

Promocja oferty 110

Druk i dystrybucjg prospektu 20

Optaty administracyjne i pozostate ( w tym KDPW, GPW, notariusz) 60

2740
3. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta
3.1. Wybrane dane finansowe
Tabela 2. Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)
2006**** 2007**** 2008 | p6t. 2008 | p6t. 2009

Przychody neto ze sprzedazy 45129 62 293 76 447 33 025 30 125
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 956 11 370 7 535 4 459 5320
Zysk (strata) brutto 6 961 11 364 6993 4150 4908
Zysk (strata) netto * 6 961 11 364 5681 3 521 4191

Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,48 0,79 0,39 0,24 0,29

2006**** 2007**** 2008 | pot. 2009

Aktywa 22 187 28 668 51772 52 418

Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890

Zobowiagzania krotkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646

Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882

Kapitat podstawowy** 9242 14 400 14 400 14 400

Liczba akcji (w tys. sztuk)*** 14 400 14 400 14 400 14 400

Zrédto: Emitent
* W przypadku spétki jawnej w latach 2006 — 2007 zysk netto rowna sie zyskowi brutto

** W latach 2006-2007 jako Kapitat podstawowy zaprezentowano wktady wspdlnikéw oraz kapitat wspdlnikow spotki
jawnej, tj. poprzednika prawnego Berling S.A.

*** W celu zapewnienia porownywalnosci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2006 - 2008 liczbe
akcji po przeksztatceniu spotki jawnej w spétke akcyjnag tj. 14 400 200 akgji

*** Grupa Kapitatowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmuja skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

3.2. Przestanki oferty i wykorzystanie wplywéw pienieznych

Celem przeprowadzenia Publicznej Oferty jest pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do realizacji strategii
rozwoju Grupy.

Wptywy z emisji Akcji Serii B Emitent przeznaczy na nastepujace cele:
e inwestycje rzeczowe w Arkton, w szczegodlnosci:
» Budowa hali produkcyjnej — 5 min PLN
» Budowa magazynu na komponenty do produkgji i wyroby gotowe — 3 min PLN
» Zakup maszyn do obrobki blach — 2 min PLN
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» Zakup pozostatego wyposazenia i maszyn — 2 min PLN

» Przystosowanie obiektu w Wilkowicach do produkcji i przeniesienie do niego produkcji z obiektu
wynajmowanego — 0,9 min PLN

» Budowa stacji rozlewania freonéw (ekologicznych) — 0,8 min PLN

» Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL, poszerzonego o modut produkcyjny —
0,3 min PLN

¢ sfinansowanie rosnacej sprzedazy Spotki i Grupy, w szczegolnosci na zwigkszenie zapasow, na ktére zostanie
przeznaczone wiekszos$¢ srodkéw przeznaczonych na kapitat obrotowy, zwiekszenie naleznosci lub zmniejszenie
zobowigzan, przy czym dokfadne proporcje beda ustalane w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej i potrzeb
Emitenta. Na ten cel Emitent zamierza przeznaczy¢ pozostate Srodki w wysokosci 8,2 min PLN, ktére bedg
pochodzity z emisji Akcji Serii B.

Dzieki srodkom uzyskanym z emisji, Emitent bedzie mogt szybciej zrealizowaé planowane inwestycje. Ponadto, dla
biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupa posiada wystarczajace srodki finansowe, jednakze w celu zrealizowania
strategii, niezbedne jest pozyskanie srodkow z emisiji.

Inwestycje rzeczowe zostang zrealizowane w ciggu 24 miesiecy od dojscia do skutku Publicznej Oferty. Dtugos¢ tego
okresu wynika z czasochtonnosci inwestycji polegajacej na wybudowaniu hali produkcyjnej oraz magazynu na
komponenty do produkgji i wyroby gotowe. Sfinansowanie rosnacej sprzedazy bedzie nastepowato elastycznie, w miare
pojawiajacego sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjne;j.

Obecnie Emitent nie moze doktadnie okresli¢ wptywow z emisji Akcji Serii B, poniewaz nie jest znana ich cena emisyjna.
Emitent wstepnie szacuje wartos¢ netto wptywéw pienieznych z emisji Akcji Serii B na poziomie 22,0 min PLN.

Do czasu petnego wykorzystania wptywow z emisji, zgodnie z planami Emitenta w tym zakresie, Emitent bedzie lokowaé
srodki w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe, bony skarbowe oraz obligacje Skarbu Panstwa.

W przypadku, gdy uzyskane przez Emitenta wptywy z emisji bedg wyzsze niz zaktadane, Emitent zamierza zwiekszy¢
zapasy magazynowe komponentéw do produkcji Arktonu, zaréwno ilosciowo, jak i rodzajowo. Efektem tego bedzie
poszerzenie asortymentu i skréceniu terminéw dostaw, co pozwoli na pozyskanie nowych rynkéw zbytu oraz nowych,
duzych klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Gdyby wplywy z emisji byty nizsze od szacowanych, Emitent rozwazy wszelkie istniejace uwarunkowania i mozliwosci
do podjecia ostatecznych decyzji inwestycyjnych, w tym mozliwos¢ zaciagniecia kredytu oraz wydtuzenie w czasie
realizacji planéw biznesowych. Niemniej jednak priorytetem sg wydatki zwigzane z naktadami inwestycyjnymi w Arkton.

3.3. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka, ktore sg specyficzne dla Emitenta i jego branzy mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy:
e Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko rozwoju rynku urzadzen chtodniczych

Ryzyko zwigzane z konkurencjag,

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki dostawcéw wobec Grupy

Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucyjnymi

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej ekspansiji rynkowej

Ryzyko zaangazowania Grupy na rynkach wschodnich (Ukraina, Biatoru$, Motdawia)

Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw Emitenta

Ryzyko kontroli naleznosci

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw emisji

Ryzyko zwigzane z wyptatg zysku wspdlnikom spoftki jawnej

N N N N N N N N N U N N NN

Ryzyko zwigzane z niesporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego w terminie ustawowym
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

v
v
v

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
Ryzyko kursowe

Ryzyko zwigzane z rynkiem instalacji chtodniczych

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtérnym obrotem akcjami

v

AR NEE NN

N N N NN

ANEERN

AN

AR NEE NN

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Ryzyko nie dojscia do skutku emisji Akcji serii B

Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu
Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do Akcji serii B

Ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B do obrotu
gietdowego lub odmowa wprowadzenia Akcji serii A, Akcji serii B i Praw do Akcji serii B do obrotu
gietdowego

Ryzyko zawieszenia notowan

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Emitenta

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng,

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestoréw w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkéw przewidzianych
w regulacjach prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

Ryzyko zwigzane z odmowa przyjmowania deklaracji nabycia Akcji Oferowanych oraz zapiséw na Akcje
Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow
Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty Publiczne;j
Ryzyko zawieszenia oferty

Ryzyko wynikajace ze stanowiska Zarzadu GPW z dnia 12 wrzes$nia 2006r.

4. Informacje dotyczace Emitenta

4.1. Historia i rozwéj Emitenta

1993 r. -

1998 r.

2001 .

2003 r.
2004 r.
2005 .
2006 r.
2007 r.

2008 .

rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej w formie spoétki cywilnej — umowa spotki cywilnej z dnia 1 kwietnia
1993 r. — Spdétka posiadata powierzchnie magazynowe o wielkosci 400 m?;

budowa hali o powierzchni 200 m?, poczatek wspoipracy z dostawcg markowych chtodnic powietrza —
Goedhart BV z Holandii;

przeksztatcenie formy prawnej ze spoétki cywilnej na spotke jawng - Berling Centrum Chiodnictwa spotka
jawna, ktora zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego
pod numerem 0000010499 w dniu 9 maja 2001 r.;

zmiana siedziby na Stefanowo; zwiekszenie posiadanych powierzchni magazynowych do 1800 m?.
poszerzenie asortymentu o rury z Chin i freony z panstw Wspolnoty Europejskiej;

powiekszenie powierzchni magazynowych o 420 m?;

powiekszenie powierzchni magazynowych o dalsze 400 m?;

przystapienie do Spotki nowych udziatowcow; podjecie, w dniu 21 listopada 2007 roku, uchwaty w sprawie
przeksztatcenia spotki jawnej w spétke akcyjng;

wpisanie Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 01 lutego 2008 r.;
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2008 r. — nabycie przez Emitenta udziatéw w spotce Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig;

2008 r. — powiekszenie powierzchni magazynowych o kolejne 1700 m? (wynajecie nowego magazynu w Woli
Mrokowskiej, 3 km od siedziby Emitenta).

W grudniu 2008 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego Arktonu z kwoty 546 tys. PLN do kwoty 1.246 tys.
PLN. Wszystkie 1.400 nowoutworzonych udziatéw zostato objete przez Berling S.A. po ich wartosci nominalnej réwnej
500,00 zt za kazdy udziat.

4.2. Opis dziatalnosci

Berling S.A. jest importerem i dystrybutorem maszyn, urzadzeh i komponentéw skitadajacych sie na instalacje
chtodnicze, jak réwniez narzedzi i przyrzadow serwisowych. W szczegdlnosci sg to:

sprezarki chtodnicze;

e agregaty chtodnicze;

e skraplacze;

e zbiorniki;

e chtodnice powietrza;

e automatyka chtodnicza;

e materiaty montazowe;

e rury chiodnicze;

e czynniki chtodnicze (freony);

e oleje do sprezarek;

e narzedzia reczne;

e narzedzia pomiarowe;

e zespoty wielosprezarkowe (produkt Arktonu);
e agregaty chifodnicze (produkt Arktonu);

e schtadzacze cieczy (produkt Arktonu).

Doswiadczenie zawodowe wtascicieli w branzy instalacji chtodniczych datuje sie od poczatku lat dziewigédziesiatych.
W 1993 r. powstata spdtka cywilna zajmujgca sie dystrybucjg maszyn i urzadzen chtodniczych. W 1998 r. rozszerzono
zakres dziatalnosci Spétki poprzez zwiekszenie mocy przerobowych oraz nawigzanie wspéipracy z dostawcg
markowych chtodnic powietrza, firmg Goedhart z Holandii. Od 2001 r. dziatalno$¢ operacyjna w tym zakresie byta
prowadzona przez Berling Centrum Chtodnictwa S.J. W 2003 r., w zwigzku z dynamicznych rozwojem, miata miejsce
zmiana siedziby Spotki, w 2004 r. rozszerzono asortyment o rury z Chin oraz freony z UE, a w 2005 r. oraz 2006 r.
zwiekszono powierzchnie magazynowa w odpowiedzi na rosngcg skale dziatalnosci. Od 1 lutego 2008 r. dziatalnos¢
prowadzona jest w ramach spétki akcyjnej Berling S.A.

Berling S.A. jest liderem rynku dystrybucji maszyn i urzadzen chfodniczych. Spodtka rozwija rowniez sprzedaz
komponentéw chtodniczych oraz narzedzi i przyrzadéw serwisowych.

Spotka systematycznie poszerza swojg oferte poprzez wprowadzanie nowego asortymentu.

Wspoétpraca handlowa Berling S.A. oparta jest na dtugoletnich sprawdzonych relacjach biznesowych z dostawcami,
ktérymi sg zaréwno producenci europejscy, jak réwniez azjatyccy.

Berling S.A. posiada ponad 500 odbiorcow, ktorymi sg podmioty $wiadczace ustugi instalacyjne koncowym
uzytkownikom (rolnicy, firmy z sektora przetwérstwa spozywczego, dystrybutorzy zywnosci, sklepy i supermarkety). Tak
szeroka baza klientow, ktora stale rosnie, to efekt wieloletniej pracy Spotki i skutecznej realizacji przez Zarzad przyjetej
strategii rozwoju. Znaczna liczba wspotpracujgcych ze Spoétkg odbiorcéw powoduje brak uzaleznienia sie od
konkretnych podmiotow.

W celu umacniania kontaktéw z odbiorcami Spétka rozwija bliskie i zindywidualizowane podejscie do klientdéw. Zapewnia
takze wsparcie techniczne i doradcze swoim odbiorcom.
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Do 2003 r. Spétka prowadzita swojg dziatalnos¢ w Tarczynie pod Warszawg, natomiast od 2003 r. dziatalnosé
Zlokalizowana jest Stefanowie, oddalonym od Tarczyna o 6 km w kierunku Warszawy, gdzie znajduje sie centrala
Emitenta i gdzie wykonywana jest dziatalno$¢ operacyjna.

Natomiast Arkton z siedzibg w Wilkowicach w Wielkopolsce, od momentu zatozeniu firmy w 1991 r., zajmowat sie
doradztwem, projektowaniem, dostawg, montazem oraz serwisem przemystowych instalacji chtodniczych
i klimatyzacyjnych, produkcjg zespotéw wielosprezarkowych i schtadzaczy cieczy na wiasne potrzeby, jak réwniez
dystrybucjg urzadzen i komponentéw. Z chwilg przejecia dziatalno$¢ serwisowa i instalatorska Arktonu zostata
zaprzestana zgodnie z filozofig dziatania Berling S.A., natomiast rozwijana jest dziatalno$¢ produkcyjna urzadzenh
chtodniczych i dystrybucja towaréw oferowanych przez Berling S.A.

Arkton specjalizuje sig w:
e Produkcji urzadzen katalogowych z podziatem na agregaty skraplajace i zespoty sprezarkowe;

e Produkcji specjalnej: wychtadzacze cieczy, urzadzenia do central klimatyzacyjnych i innych urzadzen na
indywidualne zamowienie

e Fachowym doborze i sprzedazy urzgdzen i komponentéw oferowanych przez Grupe firmom instalacyjnym
i drobnym hurtowniom;

o Wykonywaniu na zlecenie projektéw instalacji chtodniczych.

5. Strategia

Celem strategicznym Emitenta jest dalsza ekspansja na rynku krajowym. Docelowo planowane jest dalsze umacnianie
pozycji lidera na rynku krajowym, w szczegdlno$ci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych produktéw i osiggniecie
silniejszej pozycji na wybranych rynkach lokalnych, np. w Wielkopolsce.

Wypracowana przez kilkanascie lat funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjat biznesowy i finansowy, znaczaca
zdolno$¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy, sprawno$¢ organizacyjna),
state poszerzanie kregu odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i za granicg oraz planowane rozpoczecie produkcji nowych
produktow w zwigzku z przejeciem spotki Arkton, pozwalajg zaktadaé wykonalno$c¢ przyjetej przez Emitenta strategii.

Emitent konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggnaé poprzez
rozwoj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Emitent bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjnosé rynkowa poprzez jakos$¢ i szerokos¢ oferty. W tym
celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosnacych potrzeb odbiorcéw Emitent planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki oraz na rynki Polski zachodniej. W tym celu Emitent dokonat zakupu 100%
udziatéw Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ARKTON Sp. z 0.0. — podmiotu o duzym dos$wiadczeniu w produkcji
ztozonych urzadzen chtodniczych, takich jak: zespoty wielosprezarkowe, agregaty chfodnicze i schtadzacze cieczy.

6. Osoby zarzadzajace i nadzorujace
Zarzad
Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

Hanna Berling - Prezes Zarzadu

Pawet Ciechanski - Czlonek Zarzadu

W zwiazku z tym, iz Emitent powstat 01 lutego 2008 r. w wyniku przeksztatcenia Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nie
posiadajacej Zarzadu, obecni czlonkowie Zarzadu Emitenta zostali powotani do petnienia funkcji 21 listopada 2007 r.
uchwatg w sprawie przeksztatcenia Spotki.

Wspdlna, 5 — letnia kadencja obecnego Zarzadu rozpoczetfa sie 01 lutego 2008 r. i uptywa 01 lutego 2013 r. Mandaty
obecnych czionkéw Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 r.
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Rada Nadzorcza

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:

Tomasz Berling Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Berling - Czilonek Rady Nadzorczej
Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Stec - Czilonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkéw przez Czionkéw Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta.

W zwigzku z tym, iz Emitent powstat 01 lutego 2008 r. w wyniku przeksztatcenia Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.
nie posiadajacej Rady Nadzorczej, obecni czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani do petnienia funkcji
21 listopada 2007 r. uchwatg w sprawie przeksztatcenia Spotki

Wspdlna, 5 — letnia kadencja obecnej Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 01 lutego 2008 r. i uptywa 01 lutego 2013 r.
Mandaty obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 r.

7. Znaczacy akcjonariusze oraz transakcje z podmiotami powigzanymi

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest spdtka Berling Investments Ltd - posiadajaca 13.920.000 akcji Emitenta,
gtsg*cl)(\i/.viqcych 96,67% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 96,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Udziatowcami spétki Berling Investments Ltd sa:

1. Pani Hanna Berling posiadajaca 5000 udziatéw stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym spotki;

2. Pan Tomasz Berling posiadajacy 2500 udziatow stanowiacych 25% w kapitale zaktadowym spotki;

3. Pan Marcin Berling posiadajacy 2500 udziatow stanowiacych 25% w kapitale zaktadowym spotki.

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane byly na zasadach rynkowych. Zarzad Berling S.A. zamierza
w przysziosci kontynuowac wspétprace z jednostkami powigzanymi réwniez na zasadach rynkowych.

Transakcje w latach 2006-2008

Transakcje z wspolnikami/akcjonariuszami

W okresie objetym danymi historycznymi oraz do dnia prospektu podmiotami powigzanymi wobec Emitenta byli do dnia
poprzedzajacego dzien przeksztatcenia w Spotke Akcyjng wspdlnicy, a po tym dniu akcjonariusze Spotki.
W dniu 31 sierpnia 2007 roku do Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka Jawna przystapita Spoétka Berling Investments Ltd
z siedzibg w Nikozji, stajac sie wspolnikiem Emitenta. Sktad wspdlnikow od 31 sierpnia 2007 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

e Berling Investments Ltd:

e Hanna Berling

e Marcin Berling

e Tomasz Berling

Wspodlnicy Spoiki byli stronami nastepujacych transakcji:

e pobranie przez wspolnikdéw zaliczek na poczet przysztego zysku na podstawie decyzji wspolnikéw w ciggu 2007
roku w facznej kwocie 9.898 tys. zi, w tym: Damian Berling (wspdlnik Spétki do 21.06.2007) 340 tys. zi, Hanna
Berling 5.541 tys. zt, Tomasz Berling 1.937 tys. zi, Marcin Berling 1.437 tys. zt, Berling Investments Ltd. 643 tys.
zt,

Wspdlnicy Spétki byli stronami nastepujacych transakgiji:
o wyptata zysku w ciggu 2008 roku na taczng kwote 5.578 tys. zt, podstawg dokonania wyptat byty:
- uchwata wspdlnikéw z dnia 27 sierpnia 2007 powzieta na podstawie par 10 i 11 Umowy Spétki w sprawie
podziatu zysku netto Spotki za okres od powstania Spétki do 31 grudnia 2006,
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- uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg Berling S.A. z dnia 31 marca 2008 powzieta na
podstawie art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych o podziale zysku za rok obrotowy 2007

- uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg Berling S.A. z dnia 25 kwietnia 2008 powzieta
na podstawie art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych o podziale zysku osiggnietego w okresie obrotowym od
1 do 31 stycznia 2008.

Wyptaty dokonano przelewem bankowym w dniu 29 kwietnia 2008 w kwocie 882 tys. zt na rzecz Hanny i Tomasza
Berling oraz w kwocie 2.696 tys. zt na rzecz Berling Investments Ltd, w dniu 15 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt
oraz w dniu 16 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt na rzecz Hanny Berling, na podstawie art. 553 Kodeksu Spoétek
Handlowych.
e zakup od Emitenta przez Wspdlnikdw samochodéw — w 2007 roku 5 samochoddw za tgczng kwote 561 tys. zt.
e w zwigzku ze specyfikg spoétki jawnej w latach 2005-2006 Wspdlnicy dokonywali wptat i wyptat do Spotki, saldo
rozrachunkéw ostatecznie zostato rozliczone do zera.

Zysk netto poprzednika prawnego Emitenta za styczen 2008 roku wynosit 390 tys. z. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Berling SA uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 roku dokonato podziatu zysku za styczen 2008 roku.
Na podstawie ww. uchwaty Emitent dokonat do dnia zatwierdzenia prospektu wyptaty na rzecz wspoélnikoéw kwoty zysku
za styczen 2008 roku w wysokosci 328 tys. zt. oraz w maju 2008 w wysokosci 62 tys. zt.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Paniag Hanng Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pani Hanna Berling przelata na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 7.679 tys. zl, ktorg posiadata w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pani Hanny Berling w zysku Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawarl z Panem Tomaszem Berling, za zgoda Berling
Centrum Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Tomasz Berling przelat na rzecz
Berling Investments Ltd wierzytelno$¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, ktérg posiadat w stosunku do spoétki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pana Tomasza Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Marcinem Berling, za zgoda Berling Centrum
Chlodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Marcin Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, kidra posiadat w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pana Marcina Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 2 wrzesnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. umowe
potracenia, na podstawie ktdérej dokonano potracenia nastepujacych wierzytelnosci Berling Investments Ltd, ktére
posiadata w stosunku do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.:

a) wierzytelno$¢ na kwote 7 679 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabyta na podstawie
umowy cesji zawartej z Hanng Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

b) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Tomaszem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

c) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. nabyta na podstawie
umowy cesji zawartej z Marcinem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

z wierzytelnoscig Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. posiadang w stosunku do Berling Investments Ltd na kwote
14 400 tys. zt z tytutu obowigzku wniesienia przez Berling Investments Ltd wkfadu na rzecz Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. w zwigzku z przystgpieniem przez Berling Investments Ltd do Berling Centrum Chfodnictwa Sp. j.
w charakterze wspélnika. W wyniku dokonanego potracenia wierzytelnosci umorzyty sie nawzajem do wysokosci
wierzytelnosci nizszej. Berling Investments Ltd uregulowat pozostatg po potraceniu kwote wierzytelnosci w wysokosci
1 981 tys. zt w postaci przelewu dnia 18 wrzesnia 2007 roku.

Berling Investments Ltd jest strong umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008 r. szczegotowo opisanej w punkcie
22. Dokumentu Rejestracyjnego, ktorej strong rowniez jest Emitent.

W dniu 29 lutego 2008 Spétka Berling S.A. uregulowata w imieniu Berling Investments Ltd podatek dochodowy od
wyptaty zysku w wysokosci 119 tys. zt.

Berling Investments Ltd dokonat dnia 27 stycznia 2010 roku wptaty na konto Emitenta w kwocie 135 tys. zt (kwota
gtéwna + odsetki) regulujgc w petni powstate w 2008 roku zobowigzanie wobec Berling S.A.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej Emitenta

Hanna Berling (Prezes Zarzadu Emitenta) nie pobierata w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych $wiadczen,
za wyjatkiem kwoty 165 000,00 zt tytutem wynagrodzenia.
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Pawet Ciechanski (cztonek Zarzadu Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen, za wyjatkiem pobrania kwoty 176.483,81 zt tytulem wynagrodzenia.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali od Emitenta w 2008 r. Swiadczen w naturze w postaci opieki medycznej czy srodkow
transportu.

Tomasz Berling (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta innych
wynagrodzen oraz innych swiadczen, za wyjatkiem kwoty 23 tys. zt tytutem wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

Marcin Berling (Czionek Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen.

Marcin Marczuk (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta innych
wynagrodzen oraz innych Swiadczen, za wyjatkiem kwoty 18 tys. zt tytutem wynagrodzenia Rady Nadzorczej. Ponadto
Marcin Marczuk jest wspolnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytutu
Swiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych Emitent w 2008 roku
poniodst koszty w wysokosci 164 tys. zt.

Jerzy Stec (Cztonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych $wiadczen.

Grzegorz Pawtowski (Cztonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzeh oraz innych
Swiadczen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Emitenta w 2008 r. Swiadczen w naturze w postaci opieki medycznej czy
srodkow transportu.

W latach 2006-2007 w zwigzku z tym, iz poprzednik prawny Emitenta funkcjonowat jako spétka jawna rada nadzorcza
nie zostata powotana.

Czlonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali zadnych $wiadczen od podmiotu
zaleznego emitenta, tj. od Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z o.0.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej

Franciszek Celka (Prezes Zarzadu jednostki zaleznej) otrzymat wynagrodzenie w roku 2008 wysokosci 275 tys. zi.
Leszek Piechocki (Cztonek Zarzadu jednostki zaleznej) otrzymat wynagrodzenie w roku 2008 wysokosci 277 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu jednostki zaleznej nie pobierali zadnych swiadczen od Emitenta.

Transakcje z jednostka zalezng

W dniu 6 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ,ARKTON”
Sp z o.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktorej udzielono pozyczki w kwocie 1600
tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada 2009
z mozliwoscig przedtuzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastgpita
czesciowa sptata zadluzenia w kwocie 745 tys. zt. Na podstawie aneksu z dnia 30 pazdziernika 2009 roku umowa
pozyczki zostata przedtuzona do dnia 31 pazdziernika 2010 roku.

W ciggu roku, spotki z Grupy zawarly nastgpujace transakcje handlowe ze swoimi podmiotami powigzanymi, ktore
podlegaty wytaczeniu (dane w tys. zi):

Wyszczegolnienie 9 miesiecy

2008

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 2 206
Zakupy towardw i ustug 3162
Razem 5168

Salda rozrachunkdéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug sa nastepujace (dane
w tys. zt):

stan na
Wyszczegolnienie dzien
31.12.2008
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- PW Arkton Sp. z o.0. 989
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
- PW Artkon SP. z o.0. 524
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Transakcje w roku 2009

Transakcje z akcjonariuszami

W 2009 roku nie wystapity transakcje Emitenta z jego akcjonariuszami za wyjatkiem wyptaconych wynagrodzen Pani
Hannie Berling, ktéra jako akcjonariusz petni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz udzielonej pozyczki
Emitentowi przez Panig Berling.

Zysk netto, ktéry Emitent jako spotka akcyjna wypracowat w okresie od 1 lutego do 31 grudnia 2008 roku w kwocie
4 986 tys. zt zostat Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku w catosci przeznaczona
na kapitat zapasowy Emitenta celem zwigkszenia jego mozliwosci finansowych.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej Emitenta

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie ktorej
Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas nieoznaczony
i oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego o 1 punkt procentowy w skali
roku. Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytutu pozyczki wobec Hanny Berling wyniosty 4 185 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zi):

Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Tomasz Berling 30
Marcin Berling -
Marcin Marczuk 11
Jerzy Stec 1
Grzegorz Pawtowski -
Razem 42

Ponadto Marcin Marczuk jest wspdlnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie
Prawni. Z tytutu $wiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych Emitent
w 2009 roku ponidst koszty w wysokosci 31 tys. zt.

Emitent z dniem 1 listopada 2009 roku zawart umowe o prace z Panem Marcinem Berlingiem, na podstawie ktérej
otrzymat za miesiac listopada i grudzien tgczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 16 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Emitenta w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zi):

Wyszczegodlnienie 12 miesiecy

2009

Hanna Berling 180
Pawet Ciechanski 180
Razem 360
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W 2009 roku nie byly udzielane cztonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Emitenta oraz innym kluczowym pracownikom
pozyczki, kredyty, gwarancje.

Czionkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali zadnych swiadczen od podmiotu
zaleznego emitenta, tj. od Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z o.0.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej w 2009 roku ksztattowaly sie nastepujaco (dane w tys. zi):

Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Franciszek Celka 214
Leszek Piechocki 214
Razem 428

W 2009 roku nie byly udzielane czlonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej jednostki zaleznej oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Cztonkowie Zarzadu jednostki zaleznej nie pobierali zadnych swiadczeh od Emitenta.

Transakcje z jednostkg zalezng

W dniu 6 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ,ARKTON”
Sp z o.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki w kwocie 1600
tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada 2009
z mozliwoscig przedituzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastgpita
czesciowa spfata zadtuzenia w kwocie 745 tys. zi. Na podstawie aneksu z dnia 30 pazdziernika 2009 roku umowa
pozyczki zostata przediuzona do dnia 31 pazdziernika 2010 roku.

Wyszczegolnienie Wartosci
Warto$¢ odsetek za 12 miesiecy 2009 roku w tys. zt 48
Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 roku w tys. zt 919

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz produktow
osiagnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastepujacy poziom:

Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Sprzedaz Arkton do Berling w tys. zt 3785
Sprzedaz Berling do Arkton w tys. zt 2 654
Razem 6439

Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2009 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardow i ustug
przedstawiaty sie nastepujaco
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Wyszczegodlnienie Wartosci
Naleznosci od podmiotéw powigzanych w tys. zt 967
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych w tys. zt 967

Transakcje w roku 2010 do dnia zatwierdzenia prospektu

Transakcje z jednostkg zalezng

W roku 2010 obowigzuje nadal pozyczka pomiedzy Berling S.A. a jednostkg zalezna, ktéra zostata opisane przy
transakcjach w latach poprzednich.

Wyszczegolnienie Wartosci
Wartos$¢ odsetek od dnia 1 stycznia 2010 roku w tys. zt 6
Stan zobowigzania na dzieh zatwierdzenia prospektu w tys. zt 926

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz
produktow osiagnety w okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia prospektu nastepujacy poziom:

Wyszczegolnienie

Wartosci
Sprzedaz Arkton do Berling w tys. zt 1182
Sprzedaz Berling do Arkton w tys. zt 683
Razem 1865

Salda rozrachunkéw na dzieh zatwierdzenia prospektu powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
przedstawiaty sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Wartosci
Naleznosci od podmiotdw powigzanych w tys. zt 1351
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych w tys. zt 1351

Rada nadzorcza i Zarzad Emitenta

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zt):

Wyszczegolnienie Rok
2010

Tomasz Berling 3
Marcin Berling -
Marcin Marczuk -

Jerzy Stec -
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Grzegorz Pawtowski -

Razem 3

Koszty wynagrodzenh cztonkéw Zarzadu Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zt):

Wyszczegodlnienie Rok

2010

Hanna Berling 15
Pawet Ciechanski 15
Razem 30

Zarzad jednostki zaleznej

Koszty wynagrodzen cztionkéw Zarzadu Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. z):

Wyszczegodlnienie Rok

2010

Franciszek Celka 15
Leszek Piechocki 52
Razem 67

Pozostate jednostki powigzane

Pomiedzy Emitentem a Panig Hanng Berling obowigzuje nadal umowa pozyczki szczegdtowo opisana przy transakcjach
w roku 2009. W 2010 roku Emitent sptacit 250 tys. zt kwoty gtdwnej pozyczki.

Berling Investments Ltd dokonat dnia 27 stycznia 2010 roku wptaty na konto Emitenta w kwocie 135 tys. zt (kwota
gtébwna + odsetki) regulujgc w petni powstate w 2008 roku zobowigzanie wobec Berling S.A. z tytutu zaptaty podatku
dochodowego od zysku.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia zatwierdzenia prospektu nie wystapity inne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta, transakcje z cztonkami Zarzadu jednostki zaleznej oraz kancelarig Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni.

8. Informacje dotyczace kapitatu Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zakladowy Spotki wynosi 14.400.200,00 zt (czternascie milionéw czterysta
tysiecy dwiescie ztotych) i dzieli sie na 14.400.200 (czternascie milionéw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni pokryte.
Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zadne akcje Emitenta nie znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym.
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Dotychczasowy kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty w procesie przeksztatcenia spotki Berling Centrum
Chtodnictwa Spotka jawna w Berling Spotka Akcyjna mieniem spotki Berling Centrum Chtodnictwa Spotka jawna.
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Czesé Il
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta
1.1 Ryzyko rozwoju rynku urzadzen chtodniczych

Wielkos¢ rynku dystrybucji urzadzen chtodniczych systematycznie wzrasta. Zmiany rynku urzadzen chfodniczych inne
od prognozowanych przez Zarzad, a w szczegdlnosci wolniejszy wzrost lub spadek wartosci tego rynku moze
w negatywny sposob wpltyng¢ na wyniki finansowe Emitenta. Zmiany prawne, w szczegdlnosci zwigzane ze zmianami
legislacyjnymi dotyczacymi ochrony warstwy ozonowej (dalsze zaostrzenie przepiséw i zwigzana z tym koniecznosc¢
wymiany urzgdzen lub przebudowy instalacji) moga nie by¢é wystarczajgce, aby zrekompensowaé ewentualne
negatywne tendencje zwigzane ze zmianami wielkosci rynku.

1.2 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na polskim rynku dystrybucji urzadzen chtodniczych wystepuje konkurencja zaréwno ze strony podmiotéw zaleznych
duzych od spétek europejskich, jak rowniez ze strony firm rodzimych. Dazenie do pozyskania nowych klientéw bedzie
prowadzi¢ do zaostrzenia konkurencji, a w konsekwencji do presji na zapewnienie coraz bardziej atrakcyjnej oferty dla
odbiorcéw. Proces zdobywania udziatow rynkowych odbywa sie zaréwno poprzez konkurencje cenowa, jak i jakosciowa.
Dodatkowo, obecne tendencje rynkowe wskazuja, ze coraz bardziej istotnymi czynnikami determinujgcymi konkurencje
rynkowg, poza wymienionymi powyzej, sg: szerokos¢ oferty, dostepnos¢ produkidw, szybkos¢ dostaw, wysokie
kwalifikacje kadry inzynierskiej i dostepnos¢ czesci zamiennych.

1.3 Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki dostawcow wobec Grupy

Spétka posiada w swojej ofercie produkty najwiekszych swiatowych i europejskich producentéw, z ktérymi wspotpracuje
nawet od kilkunastu lat. Istnieje jednak ryzyko zmiany polityki dostawcéw wobec Grupy, polegajace na zmianie
realizowanej strategii dystrybucji na polskim rynku poprzez wprowadzenie nowych dystrybutoréw, zmiane prowadzonej
polityki lub zaprzestanie wspétpracy z Emitentem. Dtugoletnia wspotpraca i bliskie relacje ze strategicznymi dostawcami
znacznie ograniczajg jednakze ryzyko niekorzystnych zmian w polityce dystrybutoréw oraz braku dostepu do towarow.
Ponadto Grupa jest w stanie (z racji dtugoletnich relacji z odbiorcami) zastgpi¢ dostawcéw w tych samych kategoriach
towarow. Emitent od kilkunastu lat wspotpracuje z kluczowymi dostawcami, ktdrzy zaliczajg Emitenta do klientow
strategicznych. Ponadto Emitent ma mozliwosci wypromowania produktéw konkurencyjnych z racji doskonatych relacji
z instalatorami urzadzeh. Chcemy jednakze podkresli¢, ze, taczny udziat w zakupach u najwiekszego dostawcy, firmy
Bitzer z Niemiec wyniést w 2008 r. 39,7% kosztu wtasnego sprzedanych towaréw, produktéw i ustug Grupy. Drugim co
do wielko$ci dostawca jest firma Goedhart z Holandii z 18,1% udziatem w tacznych zakupach Grupy.

1.4 Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy

Planowane przez Grupe kolejne etapy rozwoju, w szczegolnosci inwestycje rzeczowe i zwigzana z tym ekspansja na
nowych rynkach, wptyng w znaczacy sposéb na skale i jako$¢ prowadzonej dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo
problemy dla Grupy i jej kierownictwa. Dalsza ekspansja rynkowa Grupy powoduje dodatkowe ryzyka zwigzane
z zarzgdzaniem dynamicznie rosngcg organizacjg. Zarzad Emitenta podejmuje stosowne dziatania, majace na celu
zminimalizowanie tych ryzyk. Nie zmienia to faktu, ze skutkiem powyzszych ryzyk zwigzanych z dynamicznym rozwojem
organizacji moze byc nieefektywne zarzadzanie wiekszg i bardziej ztozong Grupg, co moze negatywnie wptyng¢ na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

1.5 Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucyjnymi

Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest kierowana bezposrednio do instalatorow sprzetu dziatajacych
na poszczegolnych rynkach lokalnych i branzach. Pozostate kanaty dystrybucyjne to hurtownie regionalne, producenci
oraz klienci koncowi, ktérzy utrzymujg wtasne ekipy serwisowe. Istnieje zagrozenie utworzenia przez miedzynarodowych
producentéw wiasnych przedstawicielstw oferujacych urzadzenia bezposrednio instalatorom. Do chwili obecnej zadna
z funkcjonujacych na polskim rynku firm nie zdecydowata sie na zmiane sposobu dystrybucji.

Innym mozliwym kierunkiem zmian jest zatozenie sieci sprzedazy przez zagranicznych przedstawicieli producentéw
rozszerzajacych swojg dziatalno$¢. W ocenie Zarzadu rozwoj tego kanatu dystrybucji jest ograniczony ze wzgledu
na wieloletnie relacje z odbiorcami firm dziatajgcych na krajowym rynku. W opinii Zarzadu dotychczasowe trendy
rozwoju dystrybucji urzadzen chtodniczych w Europie pozwalajg oszacowaé powyzsze ryzyka jako ograniczone.

1.6 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej ekspansji rynkowej

Planowany przez Grupe program ekspansji opiera sie w znacznym stopniu na zalozeniu pozyskania finansowania
zewnetrznego. Niemoznos$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych lub tez znaczne przesuniecie w czasie
terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji planowanej strategii
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rozwoju Grupy, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansji rynkowej i moze mie¢ wpltyw
na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.

1.7 Ryzyko zaangazowania Grupy na rynkach wschodnich (Ukraina, Biatorus)

Tempo rozwoju oraz wielko$¢ rynku dystrybucji urzadzen chtodniczych na rynkach Europy Wschodniej jest trudne do
oszacowania. Potencjalnie niestabilny rozwdj rynkdw moze wptywaé na wielkos¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe
z uwagi na koniecznos¢ poniesienia naktadéw finansowych na rozpoczecie dziatalnosci na tych rynkach. Istniejg jednak
bardzo duze mozliwosci rozwoju rynku urzadzen chtodniczych na terenie panstw Europy Wschodniej, co powinno mie¢
pozytywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta w dtugim okresie czasu.

1.8 Ryzyko koncentracji kluczowych decyz;ji

Po przeprowadzeniu Publicznej Oferty, wiekszosciowy pakiet akcji bedzie nadal posrednio w rekach dotychczasowych
Akcjonariuszy Emitenta. Pani Hanna Berling ma decydujacy wplyw na podejmowanie przez Emitenta kluczowych
decyzji, z czym nalezy liczy¢ sie takze w przysziosci. Dotychczasowa dziatalno$é Berling S.A. potwierdza, Zze osobiste
zaangazowanie wiascicieli w zarzadzanie i utrzymywanie relacji rynkowych jest dla niej korzystne. Poniewaz nie ma
pewnosci, ze Pani Hanna Berling pozostanie w przyszitosci znaczacym akcjonariuszem Emitenta nalezy wzig¢ réwniez
pod uwage, ze ewentualna rezygnacja Pani Hanny Berling z aktywnego udziatu w zarzgadzaniu dziatalnoscig Emitenta
moze niekorzystnie odbi¢ sie na jego sytuacji. Jednakze osiagnieta przez Emitenta pozycja rynkowa, w tym
funkcjonujacy w nim korporacyjny model zarzadzania, majgcy swoj wyraz w rosnacej roli drugiego czionka Zarzadu,
wskazuje na mozliwos¢ sprawnego funkcjonowania operacyjnego Emitenta, niezaleznie od osobistego zaangazowania
Pani Hanny Berling w jej biezace kierowanie.

Pani Hanna Berling jest Prezesem Zarzadu Berling S.A. oraz udziatowcem Berling Investments Ltd. (posiada 50%
udziatéw tej spotki), gtdbwnego akcjonariusza Berling S.A.

1.9 Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw Emitenta

Osiagane przez Grupe wyniki finansowe zaleza od kompetencji, doswiadczenia oraz zaangazowania jej kluczowych
pracownikow. Gtoéwnym ryzykiem w tym zakresie jest przekazywanie konkurencji poufnych informacji oraz przejscie
kluczowych pracownikéw do firm konkurencyjnych. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez atrakcyjnos¢ finansowg oraz
bezpieczenstwo zawigzywanych z pracownikami uméw.

1.10 Ryzyko kontroli naleznosci

Odbiorcy produktéw dystrybuowanych przez Grupe to instalatorzy, dziatajacy na poszczegélnych rynkach lokalnych
i rynkach niszowych. Dziatalno$¢ na konkurencyjnym i szybko zmieniajgcym sie rynku, powodujg dla niektérych
podmiotédw narastajgce problemy z ptynnoscig finansowa. Sytuacja ta stwarza ryzyko utraty przez Grupe naleznosci,
przy czym szeroka i zdywersyfikowana baza klientéw Grupy oraz prowadzona przez nig polityka handlowa powoduja,
iz ryzyko to jest ograniczone. Udziat zadnego z odbiorcow Grupy nie byt wiekszy niz 3,4% przychodow ze sprzedazy
Grupy w 2008 r.

1.11 Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Emitent dziata w oparciu o w petni zintegrowany system informatyczny stworzony przez firme Comarch. Dzieki
rozbudowanej funkcjonalnosci zapewnia on petne wsparcie i automatyzacje proceséw handlowych w Spéice. Istnieje
jednak ryzyko przejsciowego braku dostepu do kanatéw transmisji danych, w szczegodlnosci w zwigzku z dominujaca
pozycja TP S.A. na rynku w zakresie infrastruktury telekomunikacyjnej. W przypadku wystapienia zakiécen
w funkcjonowaniu systemu informatycznego lub transmisji danych moga mieé¢ miejsce przejsciowe problemy
z prowadzeniem przez Grupe sprzedazy, co miatoby wpltyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. W celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z systemem informatycznym Emitent wprowadzit odpowiednie procedury
bezpieczenstwa.

1.12 Ryzyko zwigzane z realizacja celow emisji

Planowany przez Emitenta program inwestycyjny opiera sie w znacznym stopniu na zatozeniu pozyskania finansowania
w drodze emisji Akcji Serii B. Niemoznos$¢ pozyskania dodatkowych srodkow finansowych lub tez znaczne przesunigcie
w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze doprowadzi¢c do zmiany harmonogramu inwestycji,
a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansiji.
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1.13 Ryzyko zwigzane z wyptata zysku wspolnikom spétki jawnej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Berling SA uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 roku dokonato podziatu zysku
za okres od 1 stycznia 2008 r. do dnia przeksztatcenia spotki jawnej w spotke akcyjna tj. zysku za styczen 2008 roku,
ktory wynosit 390 tys. zt. Na podstawie ww. uchwaty Emitent dokonat w 2008 roku wyptaty zysku za styczen 2008 roku.
Emitent dokonat podziatu zysku oraz wyptacit go jako kontynuator praw i obowigzkéw Berling Centrum Chtodnictwa
Sp. j. na podstawie art. 553 ksh.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze kwestie rachunkowe zwigzane z przeksztatcaniem spotek prawa handlowego,
a w szczegolnosci sposéb przyjecia sprawozdania finansowego spotki jawnej przeksztatcanej w spotke akcyjng oraz
sposob jej rozliczenia ze wspodlnikami nie jest w sposéb jasny, petny i bezposredni uregulowany w przepisach prawa. W
zwigzku z powyzszym, Emitent zatwierdzajgc sprawozdanie finansowe za styczen 2008 roku oraz dzielagc zysk za ten
okres byt zmuszony dokona¢ wyktadni obowigzujacych przepiséw i wybra¢ sposéb postepowania, ktéry byt w jego
ocenie prawidtowy. W szczegdlnosci pojawita sie nastepujace watpliwosc:

- czy zysk za styczen 2008 r. mogt by¢ wyptacony wspolnikom spotki jawnej;

- czy zysk za styczen 2008 r. mogt by¢ wyptacony przez spotke akcyjna i w jaki sposob;

- czy wyptata zysku za styczen 2008 r. wspdlnikom spotki jawnej nie narusza art. 348 § 2 ksh;

- czy wyptata catego zysku za styczern 2008 r. wspodlnikom spotki jawnej nie narusza art. 396 ksh.
Emitent stanat na stanowisku, ze:

Zgodnie z art. 553 ksh Emitent jest kontynuatorem praw i obowigzkéw Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. Zgodnie
ze stanowiskiem dokiryny zakres podmiotowy przepisu art. 553 § 1 ksh jest szeroko okreslony. Przedmiotem
kontynuacji sg bowiem nie tylko prawa i obowigzki wobec oséb trzecich ale takze wobec wspélnikdw. Zgodnie z art. 51
ksh kazdy wspélnik spotki jawnej ma prawo do zysku. Zgodnie z art. 52 ksh wspélnik moze zadaé podziatu i wyptaty
catosci zysku z koncem kazdego roku obrotowego. Emitent uznat, ze styczen 2008 roku jest odrebnym rokiem
obrachunkowym z uwagi na to, ze na dzien 31 stycznia 2008 roku byt zobowigzany zamkna¢ ksiegi rachunkowe spotki
jawnej i z tym dniem spétka jawna zakonczyta swojg dziatalnosé, a rok obrotowy spétki akcyjnej rozpoczat sie dopiero
z dniem jej powstania tj. z dniem 1 lutego 2008 roku (§ 37 statutu w zwigzku z art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy
o rachunkowosci).

Faktyczna wyptata zysku jest mozliwa dopiero po sporzadzeniu bilansu za okres, za ktéry ma by¢ wyptacany zysk, gdyz
dopiero w bilansie nastepuje doktadne wyliczenie zysku. Przeksztatcenie spdtki jawnej w spdtke akcyjna zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw KRS 1 lutego 2008 roku. Natomiast sporzadzenie bilansu za styczen 2008 roku
bylo mozliwe dopiero w okresie istnienia spotki akcyjnej. W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 553 § 1 ksh,
na spotke akcyjng przeszedt obowigzek rozliczenia i wyptacenia wspdlnikom spotki jawnej zysku za okres istnienia
spotki jawnej, co tez Emitent uczynit. Wobec faktu, iz w spotce akcyjnej zgodnie z art. 395 ksh organem uprawnionym do
zatwierdzania sprawozdan finansowych oraz podejmowaniu decyzji o podziale zysku jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 r. dokonato podziatu zysku
za styczen 2008 roku. W ocenie Emitenta, Emitent nie mdgt pozbawi¢ wspdinikow zysku za okres spditki jawnej, gdyz
zysk ten byt im nalezny na podstawie art. 51 oraz 52 ksh. Na podstawie art. 553 § 1 ksh na Emitenta przeszedt
obowigzek wypfaty zysku wspélnikom spotki jawnej, gdyz Emitent jest kontynuatorem praw i obowigzkéw spétki jawnej,
takze praw i obowigzkdéw wobec wspdlnikdw spotki jawne;.

Artykut 348 § 2 ksh jest przepisem regulujagcym funkcjonowanie spotki akcyjnej i ma zastosowanie do zysku spofki
akcyjnej. Jest powszechnie przyjetym, ze w przypadku przeksztatcenia spotek osobowych lub spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, do zysku za okres funkcjonowania spétki przeksztatcanej nie ma zastosowania
art. 348 § 2 ksh, a wspdlnicy dysponujg tym zyskiem w sposdb wybrany wedtug wiasnego uznania. Za przyjetg praktykg
przemawia fakt, ze art. 348 § 2 ksh ma zastosowanie do zysku z dziatalnosci spotki akcyjnej, a nie zysku
wypracowanego przez poprzednika prawnego. Zgodnie z art. 51 oraz 52 ksh zysk wypracowany przez spoétke jawng
nalezy sie jej wspolnikom, a nie akcjonariuszom, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku
wypracowanego od momentu powstania akcji.

Artykut 396 ksh wprowadza obowigzek utworzenia w spoétce kapitatu zapasowego. Kapitat zapasowy nalezy obok
kapitatu zaktadowego do obligatoryjnych kapitatéw wtasnych spotki akeyjnej (inaczej niz w pozostatych spétkach, gdzie
kapitat ten jest fakultatywny). Artykut 396 § 1 ksh nakazuje, aby co najmniej 8% zysku spdtki akcyjnej za dany rok
obrotowy byto przelewane na kapitat zapasowy do czasu az osiggnie on 1/3 kapitatu zaktadowego. Artykut 396 § 1 ksh
jest przepisem regulujgcym funkcjonowanie spétki akcyjnej i ma zastosowanie do zysku spotki akcyjnej. Powszechnie
przyjetym jest, ze w przypadku przeksztatcenia spétek osobowych lub spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna, do zysku za okres funkcjonowania spétki przeksztatcanej nie ma zastosowania ograniczenie wynikajagce z art.
396 § 1 ksh, a wspdlnicy dzielg ten zysk w sposdb dowolny. Za przyjeta praktyka przemawia to, ze art. 396 § 1 ksh
ma zastosowanie do zysku z dziatalno$ci spofki akcyjnej, a nie zysku wypracowanego przez poprzednika prawnego.
Zgodnie z art. 51 oraz 52 ksh zysk wypracowany przez spotke jawng nalezy sie jej wspdlnikom, bez zadnych
ograniczen, w szczegdlnosci bez ograniczenia z art. 396 § 1 ksh, ktére ma zastosowanie do zysku spotki akcyjne;j.

Emitent zwraca uwage, ze przyjety przez niego sposob i tryb zadysponowania zyskiem spétki jawnej za styczen 2008
roku moze budzi¢ ww. watpliwosci z uwagi na brak jasnych regulacji prawnych. W szczegdélnosci moze budzic¢
watpliwosci czy Emitent mogt w ogole podzieli¢ zysk za styczen 2008 r. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji 25



Czesc

z 25 kwietnia 2008 r. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze przyjety przez Emitenta sposob i tryb zadysponowania zyskiem
spotki jawnej za styczen 2008 roku moze by¢ kwestionowany w przysziosci, co z uwagi na przedmiot nie bedzie jednak
miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta.

Emitent pragnie jednak podkresli¢, ze sposéb i tryb zadysponowania zyskiem spétki jawnej za styczen 2008 roku zostat
przez Emitenta przeanalizowany i ustalony wedtug jego najlepszej wiedzy.

1.14 Ryzyko zwigzane z niesporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego w terminie
ustawowym

Statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2008 zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Berling S.A. dnia 10 grudnia 2009 roku. Zgodnie z art. 63c ust. 4 Ustawy o rachunkowosci
(dalej Ustawa) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
jednostki dominujacej, nie pdzniej niz 8 miesiecy od dnia bilansowego, na ktéry nalezy sporzadzi¢ roczne sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej (w przypadku Emitenta termin ten uptynat 31 sierpnia 2009 roku).

W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 77 Ustawy Zarzad Emitenta za niesporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania w terminie wskazanym w Ustawie podlega grzywnie lub karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu
tym karom tgcznie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wplyw na kluczowy dla Grupy rynek
urzadzen chtodniczych. Sita nabywcza koncowych odbiorcéw towaréw i produktéw sprzedawanych przez Grupe oraz
sktonnosé do zakupu urzadzen sa w zasadniczy sposob powigzane ze wzrostem PKB, poziomem stép procentowych
oraz nastrojami konsumentow i postrzeganiem przez nich sytuacji ekonomicznej. Ostatni kryzys gospodarczy przyczynit
sie do obnizenia przychodéw ze sprzedazy i dotkngt wszystkie firmy z branzy chtodniczej zaréwno w Polsce,
jak i w Europie. Aktualnie mozna zauwazy¢ poprawe nastrojow inwestoréw i powrét do wartosci sprzedazy na poziomie
lat ubiegtych.

2.2. Ryzyko kursowe

Spétka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Zdecydowana wiekszos$¢ zakupéw Grupy pochodzi z importu i jest
nominowana gtéwnie w EUR.

Spotka posiada rachunki biezace, linie kredytowe i mozliwos¢ zadtuzania w PLN.

Przychody ze sprzedazy sqg realizowane w decydujacym stopniu w ztotych polskich, jednakze cenniki zawierajg ceny
w EUR, ktére sg fakturowane po aktualnym kursie sprzedazy NBP. Zdaniem Emitenta, nie istnieje w zwigzku
z powyzszym potrzeba dodatkowego zabezpieczania sie przed mozliwym ryzykiem kursowym.

2.3. Ryzyko zwigzane z rynkiem instalacji chtodniczych

Rynek instalacji chtodniczych w Polsce, w szczegdlnosci z uwagi na swdj niski poziom rozwoju w poréwnaniu z Europg
Zachodnig charakteryzuje sie dtugoterminowym wzrostem. Nie mozna jednak wykluczyé w przysziosci zaistnienia
sytuacji takich jak ciezkie i dlugie zimy uniemozliwiajgce wykonywanie prac budowlano - montazowych, dtugofalowe
umachianie sie zlotowki, spadek ilos¢ nowych inwestycji, ktére moga niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtéornym obrotem akcjami
3.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Spétki Berling S.A. nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym oraz w zadnym alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, iz Akcje Oferowane bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu
do obrotu na GPW. Cena Akcji Oferowanych moze byé nizsza niz cena Akcji Oferowanych w Ofercie Publicznej
na skutek szeregu czynnikdw, w tym:

e okresowych zmian wynikow operacyjnych Emitenta,
e liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji Emitenta,
e wahan kurséw wymiany walut,

e poziomu inflacji.
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Kursy akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezg od liczby oraz wielkosci zlecehn kupna i sprzedazy
skladanych przez inwestoréw gietdowych. Zachowanie inwestoréw jest roéwniez uzaleznione od czynnikow
niezwigzanych bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, do ktérych nalezy zaliczy¢é m.in. ogdlng sytuacje
makroekonomiczng Polski, sytuacje na zagranicznych rynkach gietfdowych. Nie mozna zapewni¢, iz Inwestor
nabywajacy Akcje Oferowane Spdtki bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

3.2. Ryzyko nie dojscia do skutku emisji Akcji serii B
Emisja Akcji serii B nie dochodzi do skutku w przypadku, kiedy:

e nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej jedna Akcja serii B na zasadach opisanych
w Prospekcie lub gdy nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona ostateczna liczba akcji, o jakg ma by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta, ustalona przez Zarzad Emitenta w przypadku skorzystania przez niego
z upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie na podstawie art. 432 § 4 KSH w uchwale o emisji Akcji
serii B,

e Zarzad nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego
w terminie dwunastu miesiecy od zatwierdzenia Prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie Prospektu
zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego,

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta.

W szczegdlnosci nalezy zwréci¢ uwage, iz istnieje ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z uwagi na mozliwos¢ kwestionowania przez sad rejestrowy zgodnosci uchwaty o emisji Akcji serii
B z postanowieniami art. 432 § 4 KSH. zgodnie z ktérym, uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej, objetej prospekiem emisyjnym albo zatwierdzanym
memorandum informacyjnym, moze zawiera¢ upowaznienie dla zarzgdu albo rady nadzorczej do okres$lenia ostatecznej
sumy, o jaka kapitat zakladowy ma byé podwyzszony przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona
przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna
tego podwyzszenia. Uchwata o emisji Akcji serii B zawiera upowaznienie, o ktérym mowa w art. 432 § 4 KSH, oraz
okresla maksymalng wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Istnieje ryzyko, iz sad rejestrowy moze uznag,
iz uchwata o emisji akcji zawierajgca upowaznienie, o ktérym mowa w art. 432 § 4 KSH, powinna okre$la¢ minimalng
i maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z tym, Zze uchwata o emisji Akcji serii B okresla
tylko maksymalng wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, sad rejestrowy moze uznag, iz uchwata o emisji akcji
serii B jest niezgodna z postanowieniami art. 432 § 4 KSH, a w konsekwencji odmowi¢ zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B. W ocenie Emitenta powyzsze ryzyko nie jest znaczne. gdyz,
uchwata o emisji akcji zawierajagca upowaznienie, o ktérym mowa w art. 432 § 4 KSH, moze okresla¢ tylko maksymalng
wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego, co tez czyni uchwata o emisji Akcji serii B. W przypadku uchwaty
przewidujgcej tylko wartos§¢ maksymalng podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ocenie Emitenta, Zarzad jest
uprawniony do ustalenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy ma byé podwyzszony, pomiedzy wartoscig
nominalng jednej akcji a wartosciag maksymalnego podwyzszenia ustalonego przez walne zgromadzenie. W zwigzku
z powyzszym, w ocenie Emitenta ryzyko zwigzane z mozliwoscig kwestionowania przez sad rejestrowy zgodnosci
uchwaty o emisji Akcji serii B z postanowieniami art. 432 § 4 ksh i mozliwoscia odmowy rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B nie jest znaczne.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego uzalezniona jest réwniez od ziozenia przez Zarzad os$wiadczenia
okreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji serii B objetych waznymi
zapisami. Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 310 kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z art. 431
§ 7 kodeksu spétek handlowych, powinno okreslié wysokosé kapitatu zakladowego po zakonczeniu subskrypciji Akcji
serii B w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B.
Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosc¢ dojscia do skutku emisji Akcji serii B.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowaé zamrozenie srodkéw finansowych na pewien
czas i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone osobom
subskrybujacym Akcje serii B bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.3. Ryzyko zwiazane z subskrypcjq i optaceniem zapisu

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba
skfadajgca zapis.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane w okreslonym terminie oraz na warunkach okreslonych w Prospekcie skutkuje
niewaznoscia zapisu.

3.4. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwoscig niedopuszczenia AKcji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B
do obrotu gietdowego, jak rowniez z charakterem obrotu prawami do akcji na rynku gietdowym.

Dopuszczenie Akcji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B wymaga szczegotowych ustalen pomiedzy
Emitentem, Oferujgcym, KDPW i GPW.
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Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW bierze pod
uwage:

1.

3.
4.
5.

sytuacje finansowag Emitenta i jej prognoze, zwtaszcza rentownos$é, ptynnosé, zdolnos¢ do obstugi zadtuzania, jak
réwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Emitenta,

perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
z uwzglednieniem zrédet ich finansowania,

dos$wiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organéw zarzadczych i nadzorczych Emitenta,
warunki na jakich emitowane byly instrumenty finansowe,

bezpieczenstwo obrotu gietfdowego i interes jego uczestnikéw.

Akcje Emitenta bedg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych po spetnieniu przez Emitenta
warunkéw, o ktérych mowa w § 2 i §3 Rozporzadzenia w sprawie szczegétowych warunkéw, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych na tym rynku.

Ponadto Emitent zwraca uwage na zapisy §3 Regulaminu GPW, w ktérym mowa, iz z zastrzezeniem ust. 2, tego
paragrafu, dopuszczone do obrotu gietdowego moga byé¢ instrumenty finansowe, o ile:

1.

2.
3.

zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo zostat
sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy
o ofercie publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie
lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,

w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,

Ponadto z zastrzezeniem ust. 10 tego paragrafu, w przypadku dopuszczania do obrotu gieldowego akcji powinny one
spetnia¢ dodatkowo nastepujgce warunki:

1.

iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie
tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynosza réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 10.000.000
euro,

w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmnie;j:

1.  15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

2. 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego o wartodci réwnej co najmniej
1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;j.

W szczegolnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze odstapi¢ od stosowania wymogow okreslonych
w ust. 2 pkt 2), o ile uzna, Ze nie zagraza to interesowi uczestnikdw obrotu gietdowego. Uchwata Zarzadu Gietdy,
o ktorej mowa w § 5, powinna zawiera¢ wskazanie okolicznosci faktycznych uzasadniajacych odstapienie od
stosowania tych wymogow, i jednoczesnie uwzgledniajacych wymogi, o ktérych mowa w § 10 pkt 5).

Dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ réwniez instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu
wytacznie pomiedzy inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu Ustawy o ofercie publiczne;.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga byé akcje, ktére spetniajg warunki
dopuszczenia do obrotu gieldowego, oraz warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, okreslone w Rozporzadzeniu.

Dopuszczone do obrotu gietdowego moga byé akcje, o ile znajdujg sie one w posiadaniu takiej liczby
akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym mogg by¢é wymienione w Rozporzadzeniu
instrumenty finansowe inne niz akcje, jezeli spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, okreslone
w ust. 1, oraz warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, okreslone
w Rozporzadzeniu.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga by¢ inne niz wymienione w Rozporzadzeniu
instrumenty finansowe, jezeli spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego, okreslone w ust. 1, oraz inne
warunki okreslone w Regulaminie Gietdy.

Wartos¢, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1) oraz pkt 2) lit. b), ustala sie przy zastosowaniu kursu walut obliczonego
jako srednia arytmetyczna srednich biezacych kurséw walut obcych, ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu
gietdowego.

28



Czesc I

10. W przypadku gdy akcje objete wnioskiem o dopuszczenie:

1. sg notowane na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, albo gdy akcje te byty
notowane na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w okresie bezposrednio
poprzedzajacym ztozenie wniosku o dopuszczenie, wartosé, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1) oraz pkt 2) lit. b),
ustala sie na podstawie $redniego kursu tych akcji na tym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu, z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie; w przypadku
notowania tych akcji na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu przez okres krétszy
niz 3 miesigce, wartos¢ ta ustala sie na podstawie sredniego kursu tych akcji z calego tego okresu
(z wytaczeniem kursu z dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie),

2. sag notowane, albo byly notowane, zaréwno na innym rynku regulowanym (innych rynkach regulowanych), jak i
w alternatywnym systemie obrotu (alternatywnych systemach obrotu), wartos¢, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1)
oraz pkt 2) lit. b), ustala sie jako S$rednig arytmetyczna $redniego kursu na innym rynku regulowanym
(rednich kurséw na innych rynkach regulowanych) i $redniego kursu w alternatywnym systemie obrotu
(8rednich kurséw w alternatywnych systemach obrotu), z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia
wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego, a w przypadku krétszego okresu notowania — z catego tego
okresu (z wylgczeniem dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie).

Emitent dotozy wszelkich staran aby spetni¢ wszelkie kryteria dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu
gietldowego Akc;ji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akgji serii B.

Charakter obrotu Praw do Akgcji serii B rodzi rowniez ryzyko, iz w sytuacji niedojscia emisji Akcji serii B do skutku
w wyniku odmowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy — posiadacz Praw do Akcji serii B
otrzyma jedynie zwrot $rodkéw wynikajacych z iloczynu liczby Praw do Akcji serii B znajdujgcych sie na rachunku
Inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii B. Dla Inwestora, ktéry nabedzie Prawo do Akgcji serii B na GPW moze
oznaczac¢ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena jakg zaptaci on na rynku wtérnym za to Prawo do Akgcji serii B bedzie
wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji serii B. Niedopuszczenie Praw do Akcji serii B do obrotu gietdowego moze oznaczaé
dla Inwestoréw brak mozliwosci zbywania przydzielonych papieréw do dnia debiutu Akcji serii B na GPW.

Jezeli Emitent nie spetni warunkéw dopuszczenia do obrotu gieldowego, wowczas akcje Emitenta nie zostang
wprowadzone do obrotu na zadnym rynku regulowanym..

3.5. Ryzyko opodznienia we wprowadzaniu Akcji serii A, Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B do
obrotu gieldowego lub odmowa wprowadzenia Akcji serii A, Akcji serii B i Praw do Akcji serii B do
obrotu gieldowego

Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie Akgcji serii A i Akcji serii B oraz Praw do Akgji serii B do obrotu
gieldowego nastgpito w mozliwie najkrotszym terminie. Emitent dokona wszelkich czynnosci zmierzajacych do
wprowadzenia Akcji serii A i Akcji serii B oraz Praw do akcji serii B do obrotu gietdowego niezwtocznie po nastgpieniu
okoliczno$ci, ktére to umozliwiaja.

Wprowadzenie Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym wymaga spetnienia szeregu warunkéw, m.in.
zarejestrowania Akcji serii B w wtasciwym dla Emitenta sadzie rejestrowym, rejestracji Akcji serii B w KDPW jak réwniez
asymilacji tych akcji z Akcjami serii A. Nie mozna wykluczy¢, iz procedura spetnienia powyzszych warunkoéw opézni
wprowadzenie Akcji serii B w stosunku do planowanego terminu.

Emitent zwraca szczegolng uwage, iz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegdtowych warunkow, jakie musi
spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych notowanych na tym rynku oraz
zwazywszy, ze Zarzad GPW podejmuje decyzje w sprawie wnioskédw emitentow o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu gietdowego jednoczeénie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejgcych, po szczegétowej analizie
obejmujacej w szczegdlnosci wysokosé i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualne umowy typu ,lock-up” oraz
inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem, istnieje wysokie ryzyko niedopuszczenia Akcji serii A do notowan wczesniej niz
po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B oraz ich asymilacji z Akcjami serii A.

Emitent informuje, iz istnieje réwniez ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej Zarzgd GPW odméwi dopuszczenia lub
wprowadzenia Akcji serii A, Akcji serii B lub Praw do Akcji serii B do obrotu gietdowego. Zgodnie z § 11 Regulaminu
GPW Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentow finansowych do obrotu gieldowego, jezeli
w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie tych instrumentéw finansowych
do obrotu gietdowego.

3.6. Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres trzech
miesiecy:

e na wniosek Emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akc;ji
z obrotu gietdowego przystuguje rowniez KNF w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego
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wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.
Przed wydaniem takiej decyzji, KNF zasiega opinii GPW.

3.7. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje spoftki z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos$¢ stanie sie ograniczona,
e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
o w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, oprécz wyzej wymienionych przypadkéw wykluczenia, na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad
Gietdy moze wykluczy¢ akcje spétki z obrotu gietdowego:

o jezeli przestaty spetniaé pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza okreslonymi w § 31 ust. 1
pkt 1 Regulaminu Gietdy,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
¢ na wniosek Emitenta,

o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,

o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji
z obrotu gietdowego przystuguje rowniez KNF w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.
Przed wydaniem takiej decyzji, KNF zasiega opinii GPW.

3.8. Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Emitenta

W sytuacji przeprowadzenia publicznych emisji przez inne podmioty w czasie trwania Publicznej Oferty Emitenta,
istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych Inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka
niepowodzenia emisji, a co za tym idzie, nie pozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej sSrodkéw finansowych.

3.9. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z Ofertg Publiczng

Zgodnie z art. 16 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19 ustawy o ofercie
publicznej, moze:

e nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

e zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ofertg publiczna.
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3.10. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF z zastrzezeniem art. 19 ustawy o ofercie
publicznej, moze:

e nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych,

e zakazac dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

e opublikowaé na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.11. Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestoréw w przypadku niedopelnienia wymaganych
prawem obowigzkow

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, na kazdego, kto:
e nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 tej ustawy,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 tej ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogdinej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy,
e nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 tej ustawy,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku zbycia
akcji w przypadkach , o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

e nie ogfasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2lub 5,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,

e wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 tej ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 tej ustawy,

e W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okresdlona na podstawie
art. 79 tej ustawy,

e bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.. 88a,

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust.
6 tej ustawy,

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 tej ustawy,
e nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 tej ustawy,

e wbrew obowigzkowi, okreslonemu w art. 86 ust. 1 tej ustawy, nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art.. 90a ust. 3 tej ustawy,

e dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowo$ci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy, natozy¢ kare pieniezng do wysokosSci
1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, kto proponuje publiczne nabycie papieréw wartosciowych bez
wymaganego ustawg

e zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwnowaznosci
informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub

o udostepnienie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub wiadomosci
zainteresowanych inwestorow

- podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat dwdch, albo obu tym karom tacznie.
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Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych w inny sposéb niz w drodze oferty
publicznej. Kto dopuszcza sie ww. czyndéw, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat dwdch,
albo obu tym karom tgcznie. W przypadku mniejszej wagi czynu, wymiar grzywny wynosi 250.000 zt.

3.12. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkéw
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

W sytuaciji, gdy spotki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w art. 157 i 158 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt albo moze wydaé decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ dwie kary
tacznie.

W sytuaciji, gdy spotki publiczne nie wykonujg lub wykonuja nienalezycie obowiazki, wskazane w art. 96 ustawy o ofercie
publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt
albo moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ dwie kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw,
na zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie
KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesow inwestoréw.

3.13. Ryzyko zwigzane z odmowg przyjmowania deklaracji nabycia Akcji Oferowane oraz zapiséw na
Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych na zasadach
okreslonych w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego. Sposrod wyzej wymienionych
Inwestorow zapisy na Akcje Oferowane beda mogty ztozy¢ jedynie te podmioty, ktére zostang zaproszone przez
Emitenta za posrednictwem Oferujgcego do uczestnictwa w procesie budowania Ksiegi Popytu, a po jego zakonczeniu
otrzymajg ponadto zaproszenie do ztoZzenia zapisu. Zgodnie z powyzszym, zwraca sie uwage Inwestorom, ze osoby
niespetniajace ww. kryteriow musza sie liczy¢ z ryzykiem odmowy przyjecia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych
w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych oraz ryzykiem odmowy przyjecia zapisu w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

3.14. Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow

W przypadku zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, gdy taczna liczba Akcji serii B w zapisach przekroczy
taczng liczbe Akcji serii B mozliwych do przydzielenia w tej transzy, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane,
Cco oznacza nabycie przez inwestora Akcji serii B w liczbie mniejszej, niz oczekiwat. Jesli liczba Akcji serii B w tych
zapisach znacznie przekroczy liczbe Akcji serii B mozliwg do przydzielenia, stopien redukcji zapiséw bedzie znaczny.
Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan, w terminie 7 dni roboczych od dnia
przydziatu Akcji serii B.

3.15. Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej

Emitent w porozumieniu z Wprowadzajacym moze podja¢ decyzje o odwotaniu lub zawieszeniu Oferty Publicznej
w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn.

Przesuniecie termindw Oferty Publicznej moze by¢ dokonane przez Emitenta oraz Wprowadzajacego dziatajgcych
w porozumieniu, w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn i bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty Publicznej. Emitent oraz Wprowadzajacy dziatajacy w porozumieniu majg prawo ustalenia ww.
terminéw w terminie p6zniejszym.

Emitent w porozumieniu z Wprowadzajagcym moze odwota¢ lub zawiesi¢ Oferte Publiczng po publikacji Prospektu,
a przed przydziatem akcji, jedynie z waznych powodow, do ktérych zalicza sie odpowiednio:

e nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga mie¢
istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
prognozy i zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

¢ nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Ponadto Emitent w porozumieniu z Wprowadzajacym moze podjaé decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej po
przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu, a przed rozpoczeciem zapiséw, gdy wynik procesu budowy Ksiegi
Popytu okaze sie niesatysfakcjonujacy dla Emitenta lub Wprowadzajacego np. jezeli nie bedzie gwarantowat pozyskania
wysokiej jakosci Inwestorow. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie odwotanie Publicznej Oferty, wszystkie deklaracje
ztozone w trakcie tworzenia Ksiegi Popytu bedg anulowane.
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Ponadto Emitent w porozumieniu z Wprowadzajagcym moze odwota¢ Oferte Publiczng po przeprowadzeniu zapisow,
a przed przydziatem akcji, gdy wynik zapisow okaze sie niesatysfakcjonujacy dla Emitenta lub Wprowadzajacego,
a w szczegolnosci gdy popyt na Akcje Oferowane nie zapewni warunkéw do wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W przypadku odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta lub Wprowadzajacego zostanie
podana do wiadomosci publicznej w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ustawy o ofercie publicznej.

Mozliwym jest tylko jednoczesne odwotanie lub zawieszenie Oferty Publicznej wszystkich Akcji Oferowanych.

W przypadku braku porozumienia Wprowadzajgcego i Emitenta w zakresie odwotania Oferty Publicznej lub jej
zawieszenia na warunkach okreslonych w pkt. 5.1.6 czesci IV Prospektu, Oferta Publiczna moze by¢ odwotana przez
kazdy podmiot z zachowaniem przestanek odwotania okreslonych w pkt. 5.1.6 czesci IV Prospektu.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, Akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na zadnym rynku
regulowanym.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej Inwestorom, ktérzy ziozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
wptaconych przez nich $rodkéw w sposdb wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu. Zwrot $rodkéw zostanie
dokonany w terminie 7 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji o odwotaniu Oferty
Publicznej, bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.16. Ryzyko zawieszenia oferty

Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu oferty Akcji Serii B jesli wystgpia zdarzenia lub zjawiska, ktére moglyby
w negatywny sposéb wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow
Akcji Serii B. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu oferty Akcji Serii B przez Emitenta, zawieszeniu ulega
réwniez oferta sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy i deklaracje oraz
dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapiséw i deklaracji poprzez ztozenie stosownego os$wiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Prospektu.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, ale przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, Emitent wspdlnie z Oferujacym moga ale nie muszg ponownie przeprowadzic¢
proces budowania Ksiegi Popytu.

Zawieszenie Oferty spowoduje przesuniecie terminéw Oferty, w tym terminy przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku zawieszenia Oferty, inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie ztozyli oswiadczenie
0 odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw na rachunek wskazany w formularzu
zapisu. Zwrot srodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.17. Ryzyko wynikajace ze stanowiska Zarzadu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006r.

Emitent wskazuje na stanowisko Zarzadu GPW w sprawie szczegdtowych warunkéw dopuszczania i wprowadzania
do obrotu giefdowego niektorych instrumentow finansowych z dnia 12 wrzesnia 2006r., ktérego trescig jest, iz majac na
uwadze, ze rolg gietdy jest zapewnienie warunkéw umozliwiajacych prawidlowa i rzetelng wycene notowanych
instrumentéw finansowych, oraz biorgc pod uwage czeste przypadki wnioskowania emitentdw o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu gietdowego jednoczesnej praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych, Zarzad GPW
zwraca uwage, iz decyzje w sprawie wnioskéw emitentéw podejmowane sg po analizie obejmujacej w szczegdlnosci:

o wielko$¢ i strukture oferty,

e strukture wlasnosci,

e ewentualne umowne zakazy sprzedazy (np. ,lock up”), oraz
e inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem.

Wobec powyzszego, spotki planujgce jednoczesne notowanie praw do akcji nowej emisji z akcjami juz istniejgcymi,
powinny liczy¢ sie z mozliwoscig dopuszczenia takich akcji nie wczesniej niz po rejestracjo podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i ich asymilacji z akcjami nowej emisji, jezeli bedg za tym przemawiaé szczegdlne okolicznosci okreslone
powyzej.
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Czesé Nl
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym
1.1.1.Emitent

Firma: Berling Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Berling S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 25, 00-519 Warszawa
Numer telefonu: +48 (022) 727 84 97

Numer telefaksu: +48 (022) 736 28 99

e-mail: investor@berling.pl

Adres internetowy: www.berling.pl

W imieniu Emitenta dziataja:

Hanna Berling Prezes Zarzadu

Pawet Ciechanski Czionek Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie
nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Hanna Berling Pawel Ciechanski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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1.1.2. Podmiot Wprowadzajacy

BERLING INVESTMENTS LTD.

Firma: Berling Investments Ltd
Siedziba: Nikozja, Cypr
Adres: Aglantzia, P.C. 2102 przy ul. Germanou Patron 25, Nicozja, Cypr

W imieniu Berling Investments Ltd dziata:

Tomasz Berling Petnomocnik

Oswiadczenie Wprowadzajacych:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Berling
Petnomocnik

Berling Investments Ltd.
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1.1.3. Oferujacy ERSTE Securities Polska S.A.

Firma: ERSTE Securities Polska S.A.
Nazwa skrécona: ERSTE Securities Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
Numer telefonu: +48 (022) 538 62 00 lub 01

Numer telefaksu: +48 (022) 538 62 02

e-mail: erste.securities@erstegroup.com
Adres internetowy: www.esp.pl

W imieniu ERSTE Securities Polska S.A. dziataja:

Piotr Prazmo Czionek Zarzadu
Hubert Huruk Prokurent
Wyzej wymienione osoby, dziatajace w imieniu Oferujgcego jako podmiotu bioragcego udziat w sporzadzeniu Prospektu,

sg odpowiedzialne za informacje zawarte w nastepujacych czesciach:

Czesc I:

- Pkt 2.1. Podstawowe informacje o ofercie

Czesc I

- Pkt 3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i z wtérnym obrotem akcjami — z ominigciem punktu
3.2, 3.15..3.16.

Czes¢ Il

- Pkt 1.1.3. Podmiot Oferujacy

Czesc IV:

- Pkt 5. Informacje o warunkach oferty - z ominieciem punktéw 5.1.5., 5.1.8., 5.3.2., 5.3.3, 5.2.5. oraz 5.4.5.

- Pkt 6. Dopuszczenie akcji i PDA do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

Zatgczniki:

- Zatacznik 3 - Formularz zapisu na Akcje Oferowane

Dziatajagc w imieniu Oferujgcego, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu emisyjnego, za ktdrych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Oferujacy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych
czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywacé na tresé tych informac;ji.”

Piotr Prazmo Hubert Huruk

Czlonek Zarzadu Prokurent

36



Czesc Il

1.1.4. Doradca Finansowy

Firma: Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z o0.0. Spdtka
komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Dabrowskiego 1/314, 00-057 Warszawa

Numer telefonu: +48 (022) 333 72 65

Numer telefaksu: +48 (022) 333 72 69

e-mail: biuro@ddpp.com.pl

Adres internetowy: www.ddpp.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziala:

Piotr Jacek Raczynski Prezes Zarzagdu Komplementariusza

Dziatajagc w imieniu Doradcy Finansowego, jako podmiotu biorgcego udziat w sporzadzeniu Prospektu, odwiadczam,
ze Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za informacje zawarte w nastepujacych czesciach:

o (Czestl:
- 2.3. Rozwodnienie
- 3.1. Wybrane dane finansowe
- 3.2. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywdw pienieznych
- 4.2. Opis dziatalnosci
- 5. Strategia

o Czesc ll:
- 1.1.4. Doradca Finansowy
- 3. Wybrane dane finansowe
- 5.2. Inwestycje
- 6.1. Dziatalno$¢ podstawowa
- 6.2. Gtéwne rynki
- 9. Przeglad sytuacji operacyjne;j i finansowej
- 10. Zasoby kapitatowe

o (CzestlV:

- 3.4. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywow pienieznych
- 9. Rozwodnienie

Dziatajac w imieniu Doradcy Finansowego, oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu Emisyjnego, za ktdrych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Doradca Finansowy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte
w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na tresé tych informacji.

Piotr Jacek Raczynski

Prezes Zarzadu Komplementariusza
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

2.1.1 Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006 zgodne z PSR

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2006 przeprowadzita J.L Grupa Audytorsko — Konsultingowa
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Polarnej 13 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1744 w imieniu ktérej dziatata:

Janina Linka — Prezes Zarzadu

2.1.2 Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2007 zgodne z PSR

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2007 przeprowadzit BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 12 lok 3 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898 w imieniu ktorej dziata:

Monika Byczynska — Cztonek Zarzadu

2.1.3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2008 zgodne z PSR

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2008 przeprowadzit BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 12 lok 3 wpisany na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898 w imieniu ktérej dziata:

Monika Byczynska — Cztonek Zarzadu

2.1.4 Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2008 i historyczne informacje finansowe za lata 2006-
2008 zgodne z MSSF

Badanie historycznych informaciji finansowych, ktére stanowi skonsolidowane statutowe sprawozdanie finansowe za rok
2008, zamieszczonych w prospekcie przeprowadzita spdtka 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Koscielnej 18/4 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363
w imieniu ktérej dziatat:

Pawel Przybysz —Prezes Zarzadu

2.1.5 Sprawozdanie pro forma za rok 2008 zgodne z MSSF

Prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byty informacje finansowe pro forma zamieszczone w punkcie 20.2
dokumentu rejestracyjnego, przeprowadzita spotka 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Koscielnej 18/4
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363, w imieniu ktorej
dziatatk:

Marcin Hauffa — Wiceprezes Zarzadu
2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

Badanie historycznych informacji finansowych zamieszczonych w prospekcie dokonata spotka 4AUDYT Sp. z o.0.,
natomiast badan statutowych jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2008 oraz poprzednika
prawnego Emitenta za rok 2006 i 2007 dokonaty inne podmioty uprawnione do badan sprawozdan finansowych. Zmiana
podmiotu badajacego nie byta istotna dla oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Tabela 3. Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

2006**** 2007**** 2008 | pot. 2008 | pot. 2009
Przychody neto ze sprzedazy 45129 62 293 76 447 33 025 30 125
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 956 11 370 7 535 4 459 5320
Zysk (strata) brutto 6 961 11 364 6 993 4 150 4908
Zysk (strata) netto * 6 961 11 364 5681 3 521 4191
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) 0,48 0,79 0,39 0,24 0,29
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2006**** 2007**** 2008 | pét. 2009
Aktywa 22 187 28 668 51772 52418
Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890
Zobowigzania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882
Kapitat podstawowy** 9 242 14 400 14 400 14 400
Liczba akcji (w tys. sztuk)*** 14 400 14 400 14 400 14 400

Zrédto: Emitent
* W przypadku spétki jawnej w latach 2006 — 2007 zysk netto rowna sie zyskowi brutto

** W latach 2006-2007 jako Kapitat podstawowy zaprezentowano wktady wspdlnikéw oraz kapitat wspolnikéw spotki
jawnej, tj. poprzednika prawnego Berling S.A.

*** W celu zapewnienia poréwnywalnosci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2006 - 2008 liczbe
akcji po przeksztatceniu spotki jawnej w spétke akcyjna tj. 14 400 200 akgji

*** Grupa Kapitatowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | potrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

4. Czynniki ryzyka

Informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z Emitentem oraz otoczeniem, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢
znajdujq sie w czesci Il niniejszego Prospektu.

5. Informacje o Emitencie
5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawna nazwa Emitenta: Berling Spoétka Akcyjna

Handlowa nazwa Emitenta: Berling S.A.

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w §1 Statutu Emitenta jako: Berling Spétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 Kodeksu Spoétek Handlowych, a takze zgodnie z §1 Statutu Emitent moze uzywaé skréconej firmy
(nazwy) w brzmieniu: Berling S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac¢ sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak uzywac firmy (nazwy)
skrécone;.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000298346. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 01 lutego 2008 r.

Poprzednik prawny Emitenta - Berling Centrum Chtodnictwa Spétka jawna - byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000010499.

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu réwniez:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-005-97-42
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 010164538
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia spotki Berling Centrum Chiodnictwa Spoétka jawna (spétka
przeksztatcana) w Berling Spétka Akcyjna (spotka przeksztatcona). Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki jawnej
w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 21 listopada 2007 roku (Akt notarialny sporzadzony przez Joanne Furman -
notariusz w Warszawie, Rep. A nr 4001/2007). Przeksztatcenie nastgpito stosownie do przepiséw Tytutu IV Dziat Il Ksh,
ze szczegblnym uwzglednieniem tresci art. 572 Ksh, wobec prowadzenia przez wszystkich wspolnikéw spraw spotki.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 01 lutego 2008 roku.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Emitenta dotyczg i okreslajg nastepujace dane:

Siedziba Emitenta: Warszawa
Forma prawna Emitenta: Spoétka Akcyjna

Przepisy, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi  Emitent dziata na podstawie Ksh, Statutu Spétki oraz

dziata Emitent: innych wtasciwych przepiséw prawa
Kraj siedziby Emitenta: Polska

Dane teleadresowe Ul. Wspdlna 25,

Siedziby Emitenta: 00-519 Warszawa

Telefon: +48 22 727 84 97
Fax.: +48 22 736 28 99
Email: investor@berling.pl

Adres internetowy: www.berling.pl

Uchwatg Nadzwyczajengo Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2009 roku dokonano zmiany Statutu Spétki poprzez
zmiane jej siedziby. Od chwili rejestracji zmiany Statutu przez wtasciwy Sad Rejestrowy siedzibe Spoétki stanowi¢ bedzie
miasto stoleczne Warszawa (ul. Wspdlna 25, 00-519 Warszawa).

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu przedmiotowa zmiana nie zostata zarejestrowna.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1993 r. — rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej w formie spotki cywilnej — umowa spdtki cywilnej z dnia 1 kwietnia
1993 r. — Spdtka posiadata powierzchnie magazynowe o wielkosci 400 m?;

1998 r. — budowa hali o powierzchni 200 m?, poczatek wspdtpracy z dostawcg markowych chtodnic powietrza —
Goedhart BV z Holandii;

2001 r. — przeksztatcenie formy prawnej ze spotki cywilnej na spotke jawng - Berling Centrum Chtodnictwa spétka
jawna, ktéra zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000010499 w dniu 9 maja 2001 r.;

2003 r. — zmiana siedziby na Stefanowo; zwiekszenie posiadanych powierzchni magazynowych do 1800 m?.
2004 r. — poszerzenie asortymentu o rury z Chin i freony z panstw Wspolnoty Europejskiej;

2005 r. — powiekszenie powierzchni magazynowych o 420 m?;

2006 r. — powiekszenie powierzchni magazynowych o dalsze 400 m?;

2007 r. — przystgpienie do Spotki nowych udziatowcow; podjecie, w dniu 21 listopada 2007 roku, uchwaty w sprawie
przeksztatcenia spotki jawnej w spoétke akcyjna;

2008 r. — wpisanie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 01 lutego 2008 r.;

2008 r. — nabycie przez Emitenta udziatdw w spotce Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

2008 r. — powiekszenie powierzchni magazynowych o kolejne 1700 m? (wynajecie nowego magazynu w Woli
Mrokowskiej, 3 km od siedziby Emitenta).

W grudniu 2008 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego Arktonu z kwoty 546 tys. PLN do kwoty 1.246 tys.
PLN. Wszystkie 1.400 nowoutworzonych udziatéw zostato objete przez Berling S.A. po ich wartosci nominalnej réwnej
500,00 zt za kazdy udziat.
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5.2. Inwestycje
5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Grupy
Tabela 4. Inwestycje Grupy (w tys. PLN)

2006 2007 2008 | pot. 2008 | pot. 2009
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych 596 178 829 829 344
Zakup podmiotu zaleznego (Arkton) - - 2187 2187 8 634
Inne wydatki inwestycyjne - 161 - - -

Zrédto: Emitent

Grupa Kapitalowa Berling S.A. powstala w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmuja skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaly badaniu
lub przegladowi przez biegtego rewidenta.

Inwestycje rzeczowe

W 2006 r. gidéwne inwestycje rzeczowe byly dokonywane w zwigzku z rozwojem sieci sprzedazy. Byly to przede
wszystkim zakupy srodkéw transportu w wysokosci 414 tys. PLN oraz urzadzenia techniczne i maszyny w wysokosci 52
tys. PLN. Wydatki te dokonywane byly w ramach realizacji strategii rozwoju Emitenta oraz miaty na celu zwiekszenie jej
zdolnosci dystrybucyjnych i logistycznych.

W ciggu 2007 r. Emitent ponidst naktady inwestycyjne na srodki trwate w wysokosci 178 tys. PLN, z czego 140 tys. PLN
zostato przeznaczone na zakup srodkéw transportu. Na inne wydatki inwestycyjne przeznaczono 161 tys. PLN.

W 2008 r. Grupa zainwestowata 829 tys. PLN, z czego na dziatke pod siedzibe firmy wydano 245 tys. PLN, budynek
magazynowy 92 tys. PLN natomiast wiekszo$¢é pozostatej kwoty zostata przeznaczona na wyposazenie magazynow
i biur oraz srodki transportu.

W | potroczu 2009 r. Grupa wydata 344 tys. PLN, z czego wiekszos$¢ zostato przeznaczona na urzadzenia techniczne
i maszyny oraz $rodki transportu

Nalezy zaznaczy¢, iz warto$¢ inwestycji Grupy w $rodki trwate byta niska gtéwnie ze wzgledu na sposéb prowadzenia
dziatalnosci oraz wykorzystywanie wynajmu jako rozwigzania alternatywnego w stosunku do kapitatochtonnych
inwestycji rzeczowych.

Inwestycje finansowe

W dniu 31 marca 2008 r. Emitent nabyt 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Przedsiebiorstwo Wielobranzowe
+ARKTON” Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2009 Berling S.A. zawart aneks do Umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008
dotyczacej miedzy innymi zakupu udziatéw spoétki ARKTON. Zgodnie z aneksem strony umowy podwyzszyly cene
nabycia udziatdéw o kwote 447 tys. zt. Jednoczes$nie, zgodnie z zapisami aneksu Berling S.A., w zamian za zwiekszenie
ceny udziatdw zostat zwolniony z zaptaty odsetek, ktére powstaty na mocy pierwotnych zapiséw umowy inwestycyjne;.

Cena nabycia (umowa pierwotna) poczatkowa: 10.374 tys. zt.
Aneks - korekta ceny nabycia o0 447 tys. zt (naliczone odsetki do dnia aneksu).

Catkowita warto$¢ inwestycji wyniosta 10.821 tys. PLN. Wszystkie kwoty zostaty zaptacone przez Emitenta w catosci.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych giéwnych inwestycji Emitenta
Inwestycje rzeczowe

Obecnie Emitent nie prowadzi inwestycji rzeczowych.

Inwestycje finansowe

Obecnie Emitent nie prowadzi inwestycji finansowych.
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5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci
Inwestycje rzeczowe

Zwiekszenie produkcji bedzie mozliwe po rozbudowie i wyposazeniu nowych hal montazowych. Przejecie Arktonu
umozliwi Grupie zwiekszenie sprzedazy na dotychczasowych rynkach, jak réwniez ekspansje do krajéow Europy
Zachodnie;j.

Emitent planuje przeznaczy¢ 14 min PLN na inwestycje w rzeczowe srodki trwate, w szczegdlnosci:
e Budowa hali produkcyjnej — 5 min PLN;
o Budowa magazynu na komponenty do produkc;ji i wyroby gotowe — 3 min PLN;
e Zakup maszyn do obrébki blach — 2 min PLN;
e Zakup pozostatego wyposazenia i maszyn — 2 min PLN;

e Przystosowanie obiektu w Wilkowicach do produkcji i przeniesienie do niego produkcji z obiektu wynajmowanego
— 0,9 min PLN;

e Budowa stacji rozlewania freonoéw (ekologicznych) — 0,8 min PLN;

e Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL, poszerzonego o modut produkcyjny — 0,3
min PLN.

Inwestycje finansowe

W obecnej chwili Emitent nie planuje inwestycji finansowych.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta
6.1. Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatlalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci operacyjnej. Wskazanie gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub
swiadczonych ustug

Dziatalno$¢ Emitenta

Berling S.A. jest importerem i dystrybutorem maszyn, urzadzeh i komponentéw skitadajacych sie na instalacje
chtodnicze, jak réwniez narzedzi i przyrzadow serwisowych. W szczegdlnosci sg to:

e sprezarki chtodnicze;

e agregaty chtodnicze;

e skraplacze;

e zbiorniki;

e chtodnice powietrza;

e automatyka chtodnicza;

e materiaty montazowe;

e rury chiodnicze;

e czynniki chtodnicze (freony);

e oleje do sprezarek;

e narzedzia reczne;

e narzedzia pomiarowe;

e zespoly wielosprezarkowe (produkt Arktonu);
e agregaty chifodnicze (produkt Arktonu);

e schtadzacze cieczy (produkt Arktonu).
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Doswiadczenie zawodowe wtascicieli w branzy instalacji chtodniczych datuje sie od poczatku lat dziewigédziesiatych.
W 1993 r. powstata spétka cywilna zajmujaca sie dystrybucja maszyn i urzadzen chtodniczych. W 1998 r. rozszerzono
zakres dziatalnosci Spétki poprzez zwiekszenie mocy przerobowych oraz nawigzanie wspéipracy z dostawcg
markowych chtodnic powietrza, firmg Goedhart z Holandii. Od 2001 r. dziatalno$¢ operacyjna w tym zakresie byta
prowadzona przez Berling Centrum Chtodnictwa S.J. W 2003 r., w zwigzku z dynamicznych rozwojem, miata miejsce
zmiana siedziby Spotki, w 2004 r. rozszerzono asortyment o rury z Chin oraz freony z UE, a w 2005 r. oraz 2006 r.
zwiekszono powierzchnie magazynowa w odpowiedzi na rosngcg skale dziatalnosci. Od 1 lutego 2008 r. dziatalnos¢
prowadzona jest w ramach spétki akcyjnej Berling S.A.

Berling S.A. jest liderem rynku dystrybucji maszyn i urzadzen chfodniczych. Spodtka rozwija rowniez sprzedaz
komponentéw chtodniczych oraz narzedzi i przyrzagdéw serwisowych.

Spotka systematycznie poszerza swojg oferte poprzez wprowadzanie nowego asortymentu.

Wspodtpraca handlowa Berling S.A. oparta jest na dtugoletnich sprawdzonych relacjach biznesowych z dostawcami,
ktérymi sg zaréwno producenci europejscy, jak réwniez azjatyccy.

Berling S.A. posiada ponad 500 odbiorcow, ktorymi sg podmioty $wiadczace ustugi instalacyjne koncowym
uzytkownikom (rolnicy, firmy z sektora przetworstwa spozywczego, dystrybutorzy zywnosci, sklepy i supermarkety). Tak
szeroka baza klientéw, ktora stale rosnie, to efekt wieloletniej pracy Spéitki i skutecznej realizacji przez Zarzad przyjetej
strategii rozwoju. Znaczna liczba wspotpracujgcych ze Spotkg odbiorcéw powoduje brak uzaleznienia sie od
konkretnych podmiotow.

W celu umacniania kontaktéw z odbiorcami Spétka rozwija bliskie i zindywidualizowane podejscie do klientdéw. Zapewnia
takze wsparcie techniczne i doradcze swoim odbiorcom.

Do 2003 r. Spodtka prowadzita swojg dziatalno$¢ w Tarczynie pod Warszawa, natomiast od 2003 r. dziatalno$¢
zlokalizowana jest Stefanowie, oddalonym od Tarczyna o 6 km w kierunku Warszawy, gdzie znajduje sie centrala
Emitenta i gdzie wykonywana jest dziatalno$¢ operacyjna.

Natomiast Arkton z siedzibg w Wilkowicach w Wielkopolsce, od momentu zatozeniu firmy w 1991 r., zajmowat sie
doradztwem, projektowaniem, dostawa, montazem oraz serwisem przemystowych instalacji chtodniczych
i klimatyzacyjnych, produkcjg zespotow wielosprezarkowych i schtadzaczy cieczy na wiasne potrzeby, jak réwniez
dystrybucjg komponentéw do tych instalacji. Z chwilg przejecia dziatalno$¢ serwisowa i instalatorska Arktonu zostata
zaprzestana zgodnie z filozofig dziatania Berling S.A., natomiast rozwijana jest dziatalno$¢ produkcyjna urzadzen
chtodniczych.

Arkton specjalizuje sie w:
e Produkcji urzadzen katalogowych z podziatem na agregaty skraplajace i zespoty sprezarkowe;

e Produkcji specjalnej: wychtadzacze cieczy, urzadzenia do central klimatyzacyjnych, i innych urzadzen na
indywidualne zamodwienie

e Fachowym doborze i sprzedazy urzadzen i komponentéw oferowanych przez Grupe firmom instalacyjnym
i drobnym hurtowniom;

¢ Wykonywaniu na zlecenie projektéw instalacji chtodniczych.

Oferta handlowa

Grupa oferuje szeroki asortyment sprzetu, urzadzen i komponentéw chtodniczych jak réwniez narzedzi i przyrzadow
serwisowych.

Grupa wspotpracuje z czotowymi producentami europejskimi oraz dostawcami z Chin. Szeroka oferta pozwala
zaspokajac zréznicowane potrzeby, ktére wynikajg z réznorodnych potrzeb klientéw koncowych.

Spotka systematycznie poszerza swojg oferte poprzez wprowadzanie nowego asortymentu.

Wspodtpraca handlowa Grupy oparta jest na dtugoletnich sprawdzonych relacjach biznesowych z dostawcami. W wielu
liniach Grupa jest jednym z gtéwnych odbiorcéw ich produktéw.
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Tabela 5. Kluczowi dostawcy Grupy

Dostawca Kraj Asortyment
Bitzer Niemcy Sprezarki
Goedhart Holandia Chtodnice powietrza
Castel Wiochy Automatyka
Roen Est Wiochy Skraplacze i chtodnice powietrza
Hailiang Chiny Rury
Solvay Wiochy Freony
Danfoss Polska Automatyka

Zrédto: Emitent

Wzrost sprzedazy Grupy wynika przede wszystkim z silnej, ustabilizowanej pozycji rynkowej oraz relatywnie wysokiego
tempa rozwoju rynku. Grupa dysponuje szeroka i atrakcyjng oferta, ktdra systematycznie powieksza co zapewnia dalsze
pozyskiwanie stabilnej bazy klientéw. Grupa posiada ponad 500 stalych odbiorcow, z ktérymi systematycznie
wspotpracuje. Tak duza baza klientéw to efekt wieloletniej pracy Grupy i skutecznej realizacji przez Zarzad przyjetej
strategii rozwoju.

Struktura sprzedazy

W ostatnich latach zmienia sig¢ struktura popytu na poszczegdine towary i produkty oferowane przez Grupe. Zmniejsza
sie udziat chtodnic powietrza na korzys¢ sprezarek, skraplaczy oraz komponentdéw, co w konsekwencji ma wptyw na
strukture sprzedazy Grupy.

Tabela 6. Struktura sprzedazy Grupy

2006 2007 2008 I pot. 2008 I p6t. 2009

p'f:::lftju wtys.PLN | w% |wtys.PLN| w% | wtys.PLN | w% |wtys.PLN| w% | wtys.PLN | W%
Sprezarki 12 426 27,5 18 307 29,4 14 243 18,6 8 388 25,4 5672| 18,8
Chtodnice
powietrza 9 667 21,4 12 501 20,1 10 587 13,8 5518 16,7 4928 | 16,4
Skraplacze 3454 7,7 4 806 7,7 3818 5,0 871 2,6 1 561 52
Komponenty 11 974 26,5 15519 24,9 14 613 19,1 8472 25,7 6914 | 23,0
Ustugi - - - - 8 489 11,1 3533 10,7 - -
Pozostate 7 608 16,9 11 160 17,9 24 697 32,3 6 244 18,9 11049 | 36,7
Razem 45129 | 100,0 62 293 100,0 76 447 | 100,0 33025| 100,0 30125 | 100,0

Zrédto: Emitent

Zgodnie z opinig Zarzadu nie ma obecnie zadnych przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ znaczacego zaburzenia
widocznych trendéw zmian struktury sprzedazy Grupy. Wieksze znaczenie w przysziosci odgrywac beda nowe produkty,
ktére Grupa planuje zaoferowa¢ klientom na obecnych oraz przysztych rynkach sprzedazy.

W zwigzku z przejeciem Arktonu od | pdirocza 2008 r. zmienita sie struktura sprzedazy, w zwigzku z produkcjg Arktonu
oraz $wiadczeniem ustug instalatorskich. Swiadczenie ustug instalatorskich, zgodnie z filozofig dziatania Berling S.A.,
zostato wygaszone w trakcie 2008 r.
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6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowo wprowadzanych produktéw lub ustug, ktére zostaty wprowadzone

Grupa zajmuje sie importem i dystrybucjg urzadzen oraz sprzetu chtodniczego oraz produkcjg agregatéw skraplajacych,
zespotdw sprezarkowych i wychladzaczy cieczy. Polityka handlowa realizowana przez Emitenta sprawia, ze
zdecydowana wiekszos$¢ oferowanych towaréw, to wyroby $wiatowych lideréw w produkcji urzadzen i komponentéw
chtodniczych. Emitent wprowadzit do swojej oferty produkty przejetej spotki Arkton rozszerzajac przez to grono swoich
odbiorcéw oraz zdobywajgc nowe segmenty rynku.

6.1.3. Strategia Grupy

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym. Docelowo planowane jest dalsze umacnianie
pozyciji lidera na rynku krajowym, w szczegodlnosci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych produktéw i osiggniecie
silniejszej pozycji na wybranych rynkach lokalnych, np. w Wielkopolsce.

Wypracowana przez kilkanascie lat funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjat biznesowy i finansowy, znaczaca
zdolno$¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy, sprawnos$¢ organizacyjna),
state poszerzanie kregu odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i za granicg oraz wprowadzanie na rynek nowych produktow
wytwarzanych przez Arkton pozwalajg zaktadaé wykonalno$¢ przyjetej przez Emitenta strategii.

Emitent konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggna¢ poprzez
rozwdj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Emitent bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjnos¢ rynkowa poprzez jakosc i szerokos¢ oferty. W tym
celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosnacych potrzeb odbiorcéw Emitent planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki oraz na rynki Polski zachodniej. W tym celu Emitent nabyt 100% udziatow
Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ARKTON Sp. z 0.0. — podmiotu o duzym doswiadczeniu w produkcji ztozonych
urzadzen chtodniczych, jak: zespotdw wielosprezarkowych, agregatéw chtodniczych i schtadzaczy cieczy.

Polska

Emitent konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej w Polsce, co zamierza osiggnaé
poprzez rozwdj organiczny oraz wsparcie przejetego Arktonu.

Emitent bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjno$é rynkowa poprzez jakos¢ i szerokos¢ oferty. W tym
celu Grupa systematycznie zwieksza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny. W opinii Emitenta, state
powiekszanie bazy magazynowej pozwoli efektywnie prowadzi¢ sprzedaz do klientdw przy zapewnieniu zaktadanego
standardu obstugi.

Emitent ocenia obecny etap rozwoju polskiego rynku jako wtasciwy do podjecia dziatah zwigzanych z przejmowaniem
podmiotéw w celu uzupetnienia oferty produktowej. Zdaniem Emitenta jest to nieuchronny proces, ktéry w efekcie
wykreuje waska grupe silnych podmiotdéw, posiadajacych znaczaca pozycje rynkowg oraz odpowiedni potencjat
biznesowy i finansowy, zapewniajacy im zdolno$¢ do realizacji strategii ekspansji w Polsce oraz na wybranych rynkach
Europy.

Grupa zamierza zwieksza¢ swdj udziat rynkowy poprzez systematyczne poszerzanie oferty produktowej, zaspokajajac
stale rosnace potrzeby odbiorcéw. W tym celu Berling systematycznie wprowadza do swojej oferty nowe produkty oraz
planuje znacznie wzmocni¢ swojg pozycje w segmencie urzadzen i instalacji chtodniczych dla przemystu oraz
supermarketéw.

Rynki zagraniczne

W ramach realizowanej strategii ekspansji w Europie, Grupa zaktada rozwdj na wybranych rynkach zagranicznych,
w szczegolnosci na Ukrainie, Biatorusi oraz w Niemczech, Austrii, Szwajcarii i Skandynawii. Wzmocnienie swojej pozyciji
bedzie realizowa¢ poprzez rozwdj organiczny. W zwigzku z rozwojem potencjatu biznesowego na tych rynkach, Grupa
planuje pozyskanie nowych klientow. Ekspansja na rynki zagraniczne zostanie przeprowadzona poprzez rozwoj
zdolnosci logistycznych oraz dystrybucyjnych, przy statym powiekszaniu bazy magazynowe;j.
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6.2. Gtéwne rynki
6.2.1. Krajowe rynki zbytu

Podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy jest rynek polski, gdzie w 2008 r. Grupa zrealizowata ponad 87,6%
sprzedazy. Emitent jest jego liderem z ponad 14,2% udziatem (warto$¢ rynku w 2007 r., wedlug szacunkéw Emitenta,
wyniosta okoto 440 min PLN). W ostatnich latach polski rynek, na ktérym dziata Grupa, poza ostabieniem w 2009 r.,
osiggat stabilny wzrost. Na najblizsze lata Emitent prognozuje powrét do zblizonej dynamiki wzrostu rynku.

Sytuacja na rynku dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych jest zwigzana gtdéwnie ze zmianami klimatycznymi oraz
ekonomicznymi. Gorgce okresy letnie oraz jesienne powodujg duzy wzrost sprzedazy sprzetu. Duze znaczenie dla
rozwoju branzy ma rowniez realizacja inwestycji ze sSrodkéw unijnych.

Kolejnym czynnikiem zwiekszajacym sprzedaz sprzetu i urzadzen chtodniczych jest rowniez stopniowe zaostrzanie
wymogow srodowiskowych przez UE (np. zakaz stosowania niektérych freonéw).

Zdaniem Emitenta w najblizszych latach nalezy oczekiwa¢ stabilnej dynamiki wzrostu rynku urzadzen chtodniczych.
Zwigzane jest to zaréwno ze spodziewanym wzrostem nakfadéw inwestycyjnych w gospodarce Polski w zwigzku
z oczekiwang poprawg koniunktury po gwattownym zmniejszeniu naktadéw wywotanych ogélnoswiatowym kryzysem
gospodarczym (15,1% w IV kw. 2007 r., 4,5% w IV kw. 2008 r., -3% w Il kw. 2009 r. wedtug danych GUS), jak réwniez
ze znaczacym zwiekszeniem Srodkéw przekazywanych z UE. Od roku 2007 Polska stata sie najwiekszym beneficjentem
srodkow unijnych, a wedlug wynegocjowanych porozumieh kwota srodkéw przeznaczonych na rolnictwo wyniesie
w latach 2007-2013 okoto 27 mid EUR. Bedzie wiec to istotna réznica w stosunku do obecnych poziomoéw wsparcia
finansowego oraz kryteriow dostepu. Zdaniem Emitenta oczekiwaé nalezy znacznych inwestycji ze strony producentéw,
np. mleczarni, przetwércéw owocow, rybotowstwa.

Tabela 7. Wzrost nakladéw brutto na $rodki trwate (w cenach statych; rok do roku)

2006 2007 2008 2009

I kw. | Il kw. I kw. [ 1V kw. | kw. ITkw. | ITkw. | 1V kw. | kw. ITkw. | IlTkw | IVkw | Tkw. | Il kw. | [l kw.

8,5% | 15,1% | 17,3% | 16,0% | 23,8% | 19,0% | 16,6% | 15,1% | 15,6% | 14,5% | 4,0% | 4,5% | 1,0% | -3,0% | -1,5%

Zrédto: GUS, www.stat.gov.pl, Wybrane kwartalne wskazniki makroekonomiczne.

Prezentowane dane obejmujg podmioty gospodarki narodowej (Polski) bez wzgledu na charakter wtasnosci, tj. zaliczane
do sektora publicznego i prywatnego. Wskazniki cen naktadéw inwestycyjnych uzyskano na podstawie wskaznikéw cen
naktadéw na srodki trwate (tj. budynkow i budowli, maszyn, urzadzen technicznych, narzedzi oraz srodkéw transportu
z produkgji krajowej i z importu oraz wskaznikéw cen innych naktadéw) oraz pozostatych naktadéw po wyeliminowaniu
wartosci odsetek od kredytéw i pozyczek inwestycyjnych za okres realizacji inwestyciji.

6.2.2. Zagraniczne rynki zbytu

Strategia Grupy zaktada sukcesywne pozyskiwanie rynkéw zagranicznych. W ciggu ostatnich lat udziat eksportu
w sprzedazy Grupy ksztaltowat sie na poziomie kilkunastu procent i skierowany byt gtéwnie na rynki wschodnie.
W efekcie zaktadanych inwestycji kapitalowych, zwiekszenia mocy produkcyjnych oraz poszerzenia bazy
asortymentowej Emitent planuje rozpoczecie ekspansji réwniez na rynki zachodnie. Zarzad postrzega te rynki jako
bardzo perspektywiczne i spodziewa sie znacznego wzrostu realizowanej sprzedazy.

Trudno jednoznacznie oszacowaé wartosci poszczegdlnych rynkéw eksportowych, poniewaz brak jest wiarygodnych
danych pozwalajacych dokona¢ takich estymacji. Warto jednak podkreslic znaczny potencjat demograficzny
i ekonomiczny zaréwno rynkéw wschodnich, jak i zachodnich.

6.2.3. Rodzaje dziatalnosci i rynki, na ktérych Grupa prowadzi dzialalnos¢ operacyjna

Emitent prowadzi jednorodng dziatalno$é¢ gospodarcza. W Polsce i na rynkach zagranicznych Grupa zajmuje sie
dystrybucjg sprzetu i urzadzen chtodniczych oraz produkcjg specjalistycznych urzadzen chitodniczych.

W zwigzku z jednorodng dziatalnoscig gospodarczg Emitenta prezentujemy podziat sprzedazy na rynek polski i rynki
zagraniczne.

Tabela 8. Sprzedaz krajowa i eksportowa Grupy

2006 2007 2008 1 pé6t. 2008 1 pé6t. 2009

Rodzaj w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
produktu PLN PLN PLN PLN PLN

fr‘;gf)‘jvdaaz 39403| 87,3| 50943| 81,8| 66939| 876| 27522| 833| 27677| 919

w % w % w % w % w %

Sprzedaz
eksportowa 5726 12,7 11 350 18,2 9508 12,4 5503 16,7 2448 8,1
Razem 45129 | 100,0 62293 | 100,0 76 447 | 100,0 33025| 100,0 30125| 100,0

Zrédto: Emitent
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W poprzednich latach Emitent nie podejmowat dziatan ukierunkowanych na rozwdj sprzedazy eksportowej. Jednakze
przyjeta przez Emitenta strategia ekspansji w regionie pozwalajg zaktada¢ wzrost sprzedazy Emitenta na rynkach
zagranicznych w najblizszych latach.

6.2.4. Konkurencja

Branza dystrybucji urzadzen chiodniczych w Polsce charakteryzuje sie dos¢ znacznym skonsolidowaniem — 7
najwiekszych podmiotéw kontroluje ponad 62% rynku.

Najwiekszym dystrybutorem na rynku jest Berling S.A. z ponad 14% udziatem (dane za 2007 r.).

Firma Szacunkowa wielkos¢ obrotéw | Szacunkowy udziat w rynku
(w min PLN) (w %)
Berling SA 63 14,2
Thermo-Schiessl| 51 11,4
Cool Jerzy Grabowski 36 8,1
Elektronika 36 8,1
Beijer Ref 35 7,8
Area Traders 32 7,2
Alfaco 21 4,8
Pozostali 170 384
Razem 443 100,0

Zrédto: Emitent

Zdaniem Emitenta kluczowymi czynnikami determinujgcymi konkurencje rynkowa w branzy dystrybucji urzadzen
i sprzetu chtodniczego sa: dostepnosc¢ towaru, sprawnos$¢ obstugi, cena, szerokos¢ i kompleksowos¢ oferty, jak réwniez
wysoka fachowos$¢ kadry inzynierskiej i dostepnos¢ czesci zamiennych. W przypadku produkcji Arktonu kluczowym
czynnikiem jest wiedza techniczna. Wskazane powyzej czynniki powodujg koniecznos¢ rozwijania i usprawniania przez
wiodacych dystrybutorow posiadanych systeméw logistycznych, bazy magazynowej oraz wymuszajg angazowanie
dodatkowych srodkéw na state poszerzanie i uatrakcyjnianie oferty handlowej w celu utrzymania konkurencyjnosci,
co w konsekwencji umozliwia im zwigekszanie udziatu rynkowego.

6.2.5. Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie mato nowych
instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzen. Zdecydowana wiekszo$¢ instalacji chtodniczych
wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorace lato powoduje réwniez wzrost sprzedazy na cele
serwisowe. Najwieksze przychody notowane sg w Il i Il kwartale. W 2007 r. byto to odpowiednio 30% i 27%, natomiast
w 2008 r. 26% i 36%.

6.3. Czynniki nadzwyczajne

Wedtug opinii Zarzadu nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne, nie zwigzane ze zwyczajowym prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta, ktére miatyby istotny wpltyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢
gospodarcza.
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6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licenciji,
umow przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

W opinii Zarzadu, Emitent nie jest uzalezniony od patentéw, licencji, uméw przemystowych, handlowych, finansowych
ani od nowych proceséw produkcyjnych.

6.4.1. Patenty i licencje

W opinii Zarzadu dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta nie jest uzalezniona od patentéw i licenc;ji.

6.4.2. Dostawcy i odbiorcy

W opinii Zarzadu Grupa jest w pewnym stopniu uzalezniona od dostawcéw towarédw. taczny udziat w zakupach
u najwiekszego dostawcy, firmy Bitzer z Niemiec wyniést w 2008 r. 39,7% wartosci towaréw zakupionych przez Grupe.
Drugim co do wielkosci dostawcy jest firma Goedhart z Holandii z 18,1% udzialem w tacznych zakupach Grupy.
Wspoétpraca z tymi dostawcami jest realizowana przez odpowiednio 16 i 10 lat i uktada sie pozytywnie. Zdaniem
Emitenta, z uwagi na doskonate relacje ze statymi odbiorcami, istnieje jednak mozliwo$¢ stosunkowo szybkiego
zastgpienia jednego z dostawcow innym. Wspotpraca z ww. dostawcami odbywa sie na podstawie wielu uméw dostaw.
Umowy te nie sg umowami istotnymi z uwagi na ich niewielkie wartosci. Emitent nie jest uzalezniony od jakiejs
konkretnej umowy.

Gtéwnymi odbiorcami Grupy sg instalatorzy sprzetu chtodniczego posiadajacy ugruntowang pozycje na poszczegolnych
rynkach lokalnych, co powoduje znaczne rozdrobnienie jej odbiorcow - udziat zadnego z odbiorcéw Grupy nie byt
wiekszy niz 3,4% przychoddéw ze sprzedazy w 2008 r. Zdywersyfikowana struktura oraz szeroka baza odbiorcow sg
efektem zrealizowanych przez Emitenta dziatan i minimalizujg ryzyko w tym zakresie.

6.4.3. Umowy finansowe

Emitent jest strong umoéw finansowych, przy czym najwieksze znaczenie ma umowa kredytowa opisana w pkt. 22
Czesci lll. Wedtug opinii Zarzadu wartos¢ kredytéow i innych zobowigzan finansowych wynikajacych z podpisanych
umoéw nie stanowi znacznego ryzyka i nie powinna prowadzi¢ do uzaleznienia Emitenta od instytucji finansowych.
Emitent korzysta z ustug renomowanych instytucji finansowych. Zdaniem Zarzadu nie istnieja znaczne bariery
w pozyskaniu nowych instytucji zainteresowanych finansowaniem dziatalnosci Emitenta.

6.4.4. Procesy produkcyjne

Ze wzgledu na profil dziatalnosci ani Emitent, ani Arkton nie jest uzalezniony od postepu w sferze nowych procesow
produkcyjnych czy tez technologii i w jego opinii tego rodzaju uzaleznienie nie wystepuje.

6.5. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Wszelkie dane i informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym dotyczace pozycji konkurencyjnej Grupy zostaty podane
na podstawie wynikéw finansowych gtéwnych podmiotéw na rynku dystrybucji urzadzen chtodniczych w Polsce w 2008
r. oraz szacunkéw i doswiadczenia rynkowego Zarzadu, chyba ze zostato to inaczej wskazane w tresci Prospektu
Emisyjnego.

6.6. Umowy istotne zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta

Emitent nie jest uzalezniony od zadnej umowy, ktérej jest strong. W ocenie Emitenta, zadna z umoéw, kidrej jest strong,
Emitent, nie jest umowg istotng. Przez umowy istotne Emitent uznaje umowy, ktérych warto$¢ przewyzsza 10%
kapitatdw wiasnych Spotki oraz te, ktdére w ocenie Zarzgdu Emitenta sg istotne ze wzgledu na ich specyfike, szczegdine
postanowienia odbiegajgce od rynkowych lub poprzez znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Emitent jest strong wielu uméw handlowych z dostawcami maszyn, urzadzenh i komponentdw sktadajgcych sie na
instalacje chtodnicze oraz klimatyzacyjnych (umowy z dostawcami), w ktérych dostawcy zobowigzujg sie do
dostarczania maszyn, urzadzen lub komponentéw sktadajgcych sie na instalacje chtodnicze, a Emitent zobowigzuje sie
do zakupu tych maszyn, urzadzen lub komponentéw. Umowy te zawierajg szczegoétowe ustalenia w zakresie warunkow
cenowych, warunkéw dostaw i realizacji zaméwien, form i termindw ptatnosci. Umowy te zawierane sg na warunkach
powszechnie stosowanych w obrocie gospodarczym, nie zawierajg kar umownych ani specyficznych warunkéw.
Kluczowi dostawcy Emitenta zostali wskazani w punkcie 6.1 Dokumentu rejestracyjnego.

Ponadto Emitent jest strong wielu uméw handlowych z odbiorcami maszyn i urzadzehn chtodniczych, urzadzen
klimatyzacyjnych oraz narzedzi i przyrzadéw serwisowych (umowy sprzedazy), w ktérych Emitent zobowigzuje sie
do sprzedazy ww. urzgdzenia, a odbiorcy do zakupu tych urzadzen. Umowy te zawierajg szczegdtowe ustalenia
w zakresie warunkoéw cenowych, warunkoéw dostaw irealizacji zamoéwien, form i termindéw pfatnosci. Umowy te
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zawierane sg na warunkach powszechnie stosowanych w obrocie gospodarczym, nie zawierajg kar umownych
ani specyficznych warunkow.

Podmiot zalezny Emitenta nie jest uzalezniony od zadnej umowy, ktdrej jest strona.
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7. Struktura organizacyjna
7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent wchodzi w skfad grupy kapitatowej tworzonej przez:

e BERLING Investments Limited z siedzibg w Nikozji — Republika Cypryjska, ktéra to spotka posiada 13.920.000
akcji Emitenta, stanowigcych 96,67% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 96,67% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Udziatowcami spotki Berling Investments Ltd sa:
1. Pani Hanna Berling posiadajaca 5000 udziatéw stanowiacych 50% w kapitale zaktadowym spotki;
2. Pan Tomasz Berling posiadajacy 2500 udziatéw stanowigcych 25% w kapitale zaktadowym spotki;
3. Pan Marcin Berling posiadajacy 2500 udziatow stanowigcych 25% w kapitale zaktadowym spétki.

e Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Wilkowicach, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw, co daje mu 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Schemat grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi Emitent:

BERLING Investments Ltd.

BERLING S.A. (96,67%)

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Sp. z 0.0.
(100%)

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent posiada jeden podmiot zalezny, ktérym jest Przedsigebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg Wilkowicach, ul. Mérkowska 36, 64 — 100 Leszno, zarejestrowang
w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000024882, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 1 246 000,00 PLN.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki, co daje 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

8. Srodki trwate
8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych
8.1.1. Nieruchomosci

Na dzieh zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada prawa wtasnosci do nieruchomosci. Nieruchomosci, w ktérych
prowadzona jest dziatalno$¢, Emitent wynajmuje od osdéb trzecich.

Tytut prawny do nieruchomo$ci bedacej siedzibg Emitenta stanowi umowa najmu z dnia 11 lipca 2003 roku
(aneksowana w dniu 8 maja 2006 roku) zawarta pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta, a Frisomat Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest najem przez Emitenta lokalu uzytkowego wraz z przylegtym terenem,
na ktory sktada sie ok. 427 m? powierzchni biurowej oraz 1803 m? powierzchni magazynowej, potozonej przy Al.
Krakowskiej 80a w Stefanowie, dla ktérej to nieruchomosci jest prowadzona przez Sad Rejonowy dla Warszawy
Mokotowa ksiega wieczysta o numerze KW280008. Z dniem 3 pazdziernika 2009 r. umowa zostala przediuzona
na kolejne trzy lata.
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Tytut prawny do nieruchomosci potozonej w Woli Mrokowskiej przy Al. Krakowskiej 1 stanowi umowa najmu z dnia
9 kwietnia 2008 roku zawarta pomiedzy Emitentem, a ,PROFIMAK” — Maria Kulinczak z siedzibg w Woli Mrokowskiej,
ktdrej przedmiotem jest najem przez Emitenta magazynu o powierzchni 1700 m? oraz placu, miejsca parkingowego oraz
placu manewrowego o facznej powierzchni 800 m?, Dla wynajmowanej nieruchomosci jest prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa ksiega wieczysta o numerze KW 00243276/2. Umowa zostala zawarta na czas
oznaczony — od 1 maja 2008 roku do 30 kwietnia 2011 r.

Podmiot zalezny Emitenta jest wtascicielem nastepujgcych Nieruchomosci:

a) nieruchomosci potozonej w Wilkowicach przy ul. Mérkowskiej 36, dla ktérej Sad Rejonowy w Lesznie, VI Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW PO1L/00044855/8. WielkoS¢ nieruchomosci wynosi
0,8996 ha. Nieruchomos$¢ ta przeznaczona jest do prowadzenia dziatalnosci statutowej, na niej miesci sie siedziba
spoitki. Dziatka zabudowana jest nastepujacymi budynkami:

— budynek administracyjno — handlowy — okoto 330m?,
— magazyn — okoto 590m?,
— wiata — okoto 230m?,

o tacznej powierzchni uzytkowej 1150m>.

Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:

— hipoteke umowng zwyktg w kwocie 800.000,00 zt na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. 2 Oddziat w Lesznie
na zabezpieczenie sptaty kredytu zgodnie z Umowg kredytowg Nr 2125/10/2004, zmieniona aneksem
nr 2125/559/65/01;

— hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 130.000,00 zt na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. Oddziat 2 w Lesznie
na zabezpieczenie sptaty odsetek zgodnie z Umowag kredytowg Nr 2125/10/2004, zmieniona aneksem
nr 2125/559/65/01;

— hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 2.250.000,00 zt na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. Oddziat 2
w Lesznie, na zabezpieczenie sptaty kredytu zgodnie z Umowg kredytowg Nr 2125/559/163/08/00.

b) Nieruchomosci potozonej w miejscowosci Wilkowice w gminie Lipno 0,3643 ha (dziatka gruntu nr 710/11) oraz
2 udziatu w dziatce gruntu o nr 710/14 o obszarze 0,0590ha. Obie dziatki objete sg ksiegg wieczysta o numerze 31852
prowadzong przez Sad Rejonowy w Lesznie, VI Wydziat Ksiag Wieczystych. Nieruchomos$¢ jest niezabudowana.

Emitent, ani jego podmiot zalezny, nie zamierzajg naby¢ nieruchomosci o znaczacej wartosci.
8.1.2. Inne znaczace aktywa trwate

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent ani jego podmiot zalezny nie posiada innych znaczacych rzeczowych
aktywow trwatych.

Za znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitent uznat takie rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ przewyzszataby 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta lub miatyby istotne znaczenie ze wzgledu na osiggane przez niego wyniki finansowe oraz
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej.

Emitent zamierza przeznaczy¢ $rodki w wysokosci 14 min PLN na inwestycje rzeczowe w ARKTON, w szczegdlnosci
w przypadku ARKTON w postaci: budowy hali produkcyjnej, budowy magazynu na komponenty do produkcji i wyroby
gotowe, zakupu maszyn do obrdbki blach, zakupu pozostatego wyposazenia i maszyn, przystosowania obiektu
w Wilkowicach do produkcji i przeniesienia do niego produkcji z obiektu wynajmowanego, budowy stacji rozlewania
freonéw (ekologicznych), zakupu i wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL, poszerzonego
o modut produkeyjny.

W przypadku Berling S.A. inwestycje w srodki trwate nie sg przewidziane.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska

W ocenie Emitenta nie istniejg wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, ktére mogtyby w istotny sposéb
wpltywac na wykorzystywanie rzeczowych aktywéw trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
9.1. Sytuacja finansowa

Tabela 10. Wyniki finansowe Grupy (w tys. PLN)

2006** 2007** 2008 | pot. 2008 | pot. 2009
Przychody neto ze sprzedazy 45129 62 293 76 447 33 025 30125
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 308 17 592 17 191 8114 9471
Zysk (strata) na sprzedazy 7 024 11112 7 525 4 296 5170
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 956 11 370 7 535 4 459 5320
Zysk (strata) brutto 6 961 11 364 6 993 4 150 4 908
Zysk (strata) netto* 6 961 11 364 5681 3521 4191

Zrédto: Emitent
* W przypadku spétki jawnej w latach 2006 — 2007 zysk netto rowna sie zyskowi brutto

** Grupa Kapitatowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | potrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela 11. Wskazniki rentownosci Grupy

2006 2007 2008 | p6t. 2008 | pét. 2009
Rentowno$¢ na sprzedazy brutto 27,3% 28,2% 22.5% 24,6% 31,4%
Rentownos$¢ na sprzedazy 15,6% 17,8% 9,8% 13,0% 17,2%
Rentowno$¢ z dziatalno$ci operacyjnej 15,4% 18,3% 9,9% 13,5% 17,7%
Rentownos¢ brutto 15,4% 18,2% 9,1% 12,6% 16,3%
Rentownos¢ netto 15,4% 18,2% 7,4% 10,7% 13,9%

Zrédto: Emitent
W przypadku spétki jawnej rentownos¢ brutto réwna sie rentownosci netto.

Rentownos$¢ na sprzedazy brutto = zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw

Rentowno$¢ na sprzedazy = zysk (strata) na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

Rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw

Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos$¢ netto = zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

W 2006 r. rentownos$¢ na sprzedazy Grupy ksztattowata sie na poziomie 15,6%, zas w 2007 r. wzrosta i wyniosta 17,8%,
natomiast w 2007 r. uksztattowata sie na poziomie 9,8%. W | pétroczu 2008 r. rentownos¢ na sprzedazy wyniosta
13,0%, a w | potroczu 2009 r. 17,2%. Gtdwnag przyczyng tych zmian bylo realizowanie przez Berling strategii ekspansiji
rynkowej, w potaczeniu ze spowolnieniem gospodarczym na przetomie 2008/2009 r. oraz uwzglednieniem
w skonsolidowanych danych finansowych sprzedazy Arktonu, ktora charakteryzuje sie nizsza rentownoscia.

Rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej zwigkszyta sie z poziomu 15,4% do 18,3% w latach 2006 — 2007, natomiast
w 2008 r. wyniosta 9,9%. W | pétroczu 2008 r. rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosta 13,5%, natomiast
w | poétroczu 2009 r. 17,7%. Gtdwna przyczyng zmian bylo systematyczne optymalizowanie struktury rosnacych
przychodéw oraz kosztéw, w wyniku czego Grupa uzyskiwata rosngce poziomy osigganych zyskéw, oczywiscie
z uwzglednieniem spowolnienia gospodarczego na przetomie 2008/2009 r. oraz uwzglednieniem w skonsolidowanych
danych finansowych sprzedazy Arktonu, ktéra charakteryzuje sie nizszg rentownoscia.

Rentownos¢ brutto Grupy w latach 2006 — 2007 wzrosta z 15,4% do 18,2%, natomiast w 2008 r. wyniosta 9,1%.
W | potroczu 2008 r. rentownos¢ brutto Grupy wyniosta 12,6% i wzrosta w | pétroczu 2009 r. do 16,3%.

Rentownos¢ netto Grupy nalezy rozpatrywaé poczawszy od 2008 r., gdyz w latach 2006 — 2007 istniata spdtka jawna.
W 2008 r. rentownos$¢ netto wyniosta 7,4%. W | pdtroczu 2008 r. rentownos¢ netto Grupy wyniosta 10,7% i wzrosta
w | pétroczu 2009 r. do 13,9%.

Od 2006 r. notowany jest stabilny poziom wszystkich wskaznikéw rentownosci Grupy, z wyjatkiem 2008 r.
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9.2. Wynik operacyjny
9.2.1. Czynniki, majace istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Od 2006 r. Grupa notuje wysoki i stabilny wzrost obrotéw oraz zyskéw, z wyjatkiem spowolnienia na przetomie
2008/2009 r. Zdaniem Emitenta w obecnej sytuacji rynkowej, przy perspektywach powrotu na $ciezke wzrostu, ryzyko
wystgpienia spadkéw nalezy ocenié jako relatywnie niskie.

Tabela 12. Wzrost naktadow brutto na srodki trwate (w cenach statych; rok do roku)

2006 2007 2008 2009
lkw. | ITkw. | Ilkw. | IVkw. | |kw. ITkw. | T kw. | IVkw. | |kw. ITkw. | lllkw | IV kw | Tkw. | Il kw. | Il kw.
8,5% | 15,1% | 17,3% | 16,0% | 23,8% | 19,0% | 16,6% | 15,1% | 15,6% | 14,5% | 4,0% | 4,5% | 1,0% | -3,0% | -1,5%

Zrédfo: GUS, www.stat.gov.pl, Wybrane kwartalne wskazniki makroekonomiczne.

Prezentowane dane obejmujg podmioty gospodarki narodowej (Polski) bez wzgledu na charakter wtasnosci, tj. zaliczane
do sektora publicznego i prywatnego. Wskazniki cen naktadéw inwestycyjnych uzyskano na podstawie wskaznikéw cen
nakladoéw na srodki trwate (tj. budynkéw i budowli, maszyn, urzadzen technicznych, narzedzi oraz srodkéw transportu
z produkgji krajowej i z importu oraz wskaznikéw cen innych naktadéw) oraz pozostatych naktadéw po wyeliminowaniu
wartosci odsetek od kredytéw i pozyczek inwestycyjnych za okres realizacji inwestyciji.

Spadek inwestycji przedsiebiorstw spowodowat spadek sprzedazy Emitenta, co powinno skutkowaé stabymi wynikami
operacyjnym, jednak ta sytuacja byta rekompensowana wyzszg marzg na sprzedazy dzieki wysokiemu kursowi euro
od ktérego uzaleznione sa ceny sprzedazy w | potroczu 2009, w szczegolnosci w | kwartale 2009 r. W zwigzku z faktem,
ze koszt nabycia towaréw byt relatywnie niski, co wynikalo z zakupoéw towardw po znacznie nizszych kursach
walutowych sprzed pogorszenia sie koniunktury w relacji do wysokich kurséw przy sprzedazy, Emitent osiagnat
relatywnie wysoka rentownos¢.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

W latach 2006 - 2008 Grupa notowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, bedacy kontynuacjg trendu wzrostowego.
Ponadto nastapit nieznaczny spadek sprzedazy w | pétroczu 2009 r. w stosunku do | pétrocza 2008 r. w zwigzku
ze spowolnieniem gospodarczym na przetomie 2008/2009 r. skutkujagcym zmniejszeniem zamowien odbiorcow Emitenta
w zwigzku z pogorszeniem sig ich sytuacji finansowej, ograniczeniem dostepu do finansowania oraz zwigkszenia sie
ogolnego ryzyka biznesowego. Poczawszy od Il kwartatu 2008 r., w zwigzku z przejeciem Arktonu, skonsolidowane
dane finansowe uwzgledniajg wyniki finansowe podmiotu zaleznego.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
i politycznej oraz czynnikow, ktére miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio
miec¢ istotny wplyw, na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta

Zdaniem Zarzadu polityka gospodarcza rzadu, w szczegolnosci polityka podatkowa ma wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy.

Roéwnie istotna jest polityka monetarna i walutowa prowadzona przez NBP i Rade Polityki Pienieznej. Zmiany kurséw
walut, w szczegolnosci EURO wobec PLN majg bowiem wptyw na osiagane przez Grupe wyniki finansowe, w tym
na wyniki operacyjne.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez walutowej. Zarzad
stara sie na biezaco reagowa¢ na zmiany w otoczeniu zewnetrznym tak, aby w jak najmniejszym stopniu miaty one
wplyw na pozycje i wyniki finansowe Grupy.
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10. Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta

Tabela 13. Zrédta kapitatu Grupy (w tys. PLN)

2006 2007 2008 | pot. 2009
Kapitat podstawowy 9 242 14 400 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy - - - 5516
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -1 - 224
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 6 961 11 364 5681 4191
Wyptacone zyski spotki jawnej - 9 898 390 -
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882
Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890
Zobowigzania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646

Zrédto: Emitent

* W latach 2006-2007 jako Kapitat podstawowy zaprezentowano wktady wspdlnikéw oraz kapitat wspélnikéw spofki
jawnej, tj. poprzednika prawnego Berling S.A.

** W przypadku spétki jawnej w latach 2006 — 2007 zysk netto rowna sie zyskowi brutto

*** Grupa Kapitatowa Berling S.A. powstala w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pdtrocze 2008 r. i | pétrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Na wzrost wartosci kapitatéw wtasnych w prezentowanym okresie wptywat generowany przez Grupe zysk netto. W 2006
r. zysk netto wyniést 7,0 min PLN, zas$ w latach nastepnych odpowiednio 11,4 min PLN i 5,7 min PLN. Zysk netto za
| potrocze 2009 r. wyniost 4,2 min PLN.

W przypadku zobowigzan dtugoterminowych w 2008 r. na kredyty i pozyczki przypada 361 tys. PLN i jest to kredyt
inwestycyjny hipoteczny Arktonu, natomiast na 30.06.2009 r. na kredyty i pozyczki przypada 4.399 tys. PLN, z czego
4 min to pozyczka od Pani Prezes Hanny Berling, a pozostata kwota to kredyt inwestycyjny hipoteczny Arktonu. Umowy
kredytowe i pozyczki zostaty opisane w odpowiednich notach sprawozdan finansowych oraz punkcie 22 Cz. Il
Prospektu.

Na koniec 2006 r. Emitent nie posiadat istotnych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek. Odnosnie zobowigzan
krotkoterminowych na kredyty i pozyczki na koniec 2007 r. przypadato 629 tys. PLN co stanowito zobowigzanie
w zwigzku z umowg o kredyt w rachunku biezgcym, natomiast na koniec 2008 r. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytéw i pozyczek wyniosty 8.049 tys. PLN, na co sktadaly sie kredyty obrotowe Emitenta oraz kredyt inwestycyjny
hipoteczne jednostki zaleznej. Na koniec | potrocza 2009 r. Grupa posiadata 14.821 tys. PLN zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek na co sktadaly sie przede wszystkim kredyt obrotowy na biezaca dziatalno$¢ operacyjna, kredyt
inwestycyjny na zakup udziatdw w Arktonie. Ponadto strong umowy o kredyty obrotowe byt takze Arkton. Umowy
kredytowe zostaty opisane w odpowiednich notach sprawozdan finansowych oraz punkcie 22 Cz. Il Prospektu.

Na pozostate zobowigzania sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania handlowe, publiczno prawne i pozostate,
co zostato szczegdtowo opisane w odpowiednich notach sprawozdan finansowych.

Tabela 14. Wskazniki rotacji Grupy w dniach

2006* 2007~ 2008 | p6t. 2009
Cykl rotacji zapasow 119 121 151 167
Cykl rotacji naleznosci 41 40 28 63
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 46 45 66 42

Zrodto: Emitent

* Grupa Kapitalowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmuja skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Cykl rotacji zapaséw = zapasy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdbw w okresie x liczba dni
w okresie

Cykl rotacji naleznosci = naleznosci z tytutlu dostaw i ustug/ przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow
i materiatéw w okresie x liczba dni w okresie

Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug = zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw w okresie x liczba dni w okresie

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu.

Cykl rotacji zapaséw Grupy wydtuzyt sie ze 119 dni w 2006 r. do 151 dni w 2008 r. W | potroczu 2009 r. wynidst 167 dni.
Wynika to ze $wiadomej polityki Grupy, zwigzanej z utrzymywaniem wysokich zapaséw w zwigzku z mozliwoscig
zaoferowania szerokiego asortymentu dostepnych towardw.

Cykl rotacji naleznosci Grupy w latach 2006 — 2008 wykazuje tendencje spadkowg z poziomu 41 dni w 2006 r. do 28 dni
w 2008 r. Tendencja ta zwigzana jest z usprawnieniem polityki Sciggania naleznoéci od odbiorcéw. Wzrost cyklu rotaciji
naleznosci w | pétroczu 2009 r. zwigzany jest ze stosowaniem bardziej agresywnej polityki sprzedazowej w ramach
kredytu kupieckiego.

Cykl rotacji zobowigzan Grupy zwiekszyt sie z 46 dni w 2006 r. do 66 dni w 2008 r. Zanotowany w omawianym okresie
wzrost zwigzany jest w szczegolnosci z polityka dostawcow wobec Grupy. W | pétroczu 2009 r. nastapit spadek cyklu
rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Tabela 15. Wskazniki ptynnosci Grupy

2006* 2007* 2008 | pot. 2009
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 3,6 2,2 1,2 1,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,2 0,6 0,2 0,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1 0,0 0,1

Zrédto: Emitent

* Grupa Kapitalowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci) / zobowigzania krétkoterminowe
Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

Wskazniki ptynnosci Grupy obrazujg stabilng i bezpieczng sytuacje finansowa Grupy oraz zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan. Relatywny spadek wskaznikow ptynnosci w przedmiotowym okresie wynika z prowadzonych przez
Emitenta dziatan, majacych na celu optymalizacje zarzadzania kapitalem obrotowym. Ponadto na podkreslenie
zastuguje fakt, ze zapasy w firmie dystrybucyjnej charakteryzuja sie wysoka ptynnoscia.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych Emitenta

Tabela 16. Przeptywy $rodkow pienieznych Grupy (w tys. PLN)

2006* 2007 2008 | p6t. 2008 1 p6t. 2009
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4 569 11 358 6 106 1154 |- 1659
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 505 232 |- 3016 |- 2996 |- 8916
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 4250 |- 11700 |- 2982 2185 10 346
Srodki pieniezne na koniec roku
obrotowego 615 504 612 847 384

Zrédfo: Emitent
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* Grupa Kapitalowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

We wszystkich okresach, poza | pétroczem 2008 i | potroczem 2009 r., gtdwnym zrédiem finansowania dla Grupy byta
dziatalno$¢ operacyjna. Wzrost sprzedazy Grupy byt zwigzany z koniecznoscig finansowania rosngcego kapitatu
obrotowego.

W 2006 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wynosity 0,5 min PLN. W 2007 r. zanotowano
wzrost do dodatniego poziomu 0,2 min, natomiast w 2008 r. zanotowano ujemne przeptywy pieniezne zwigzane
z nabyciem Arktonu w wysokosci 3,0 min PLN. W | pétroczu 2009 Grupa wykazuje znaczne ujemne przeptywy
z dziatalnos$ci inwestycyjnej w wysokosci 8,9 min PLN zwigzane z zaptatg pozostatej kwoty za Arkton.

W latach 2006 — 2008 r. zanotowano ujemne przeptywy pienieznych netto z dziatalnosci finansowej gtdwnie w zwigzku
z wyptatg dywidendy i innych wyptat na rzecz wiascicieli. W latach 2006 — 2008 przeptywy te wynosity odpowiednio 4,3
min PLN, 11,7 min PLN oraz 3,0 min PLN. W | pdiroczu 2009 r. Grupa notuje dodatnie przeptywy z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 10,3 min PLN w zwigzku z zaciggnieciem kredytu bankowego.

W badanym okresie stan gotowki utrzymywat sie na stabilnym poziomie i wynosit odpowiednio 0,6 min PLN na koniec
2006 r., 0,5 mIn PLN na koniec 2007 r. oraz 0,6 min PLN na koniec 2008 r. Na koniec | pétrocza 2009 r. stan gotéwki
wyniést 0,4 min PLN.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Tabela 17. Struktura finansowania Grupy (w tys. PLN)

2006* 2007* 2008 | p6t. 2009
Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890
Zobowigzania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882

Zrédto: Emitent

* Grupa Kapitatowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | potrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela 18. Wskazniki zadtuzenia Grupy

2006* 2007* 2008 | pot. 2009
Wskaznik zadtuzenia 0,3 0,4 0,6 0,5
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 0,4 0,8 1,6 1,2

Zrédfo: Emitent

* Grupa Kapitalowa Berling S.A. powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe Emitenta, natomiast dane za rok 2008 oraz | pétrocze 2008 r i | pétrocze
2009 r. obejmujg skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Srédroczne skonsolidowane dane finansowe za 6 miesiecy 2009 i 6 miesiecy 2008 roku nie podlegaty badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wskaznik zadtuzenia = zobowigzania / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania / kapitat wtasny

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

Wskazniki dotyczace zadtuzenia Grupy osiagaja niskie wartosci, obrazujac bezpieczng polityke prowadzong przez
Emitenta.
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Wskazniki zadtuzenia rosng od poziomu 0,3 w 2006 r. do 0,6 w 2008 r., obrazujac coraz wyzszy udziatu kredytow
w finansowaniu dziatalnosci Grupy. W | potowie 2009 r. wskaznik ten spada do poziomu 0,5.

Podobnej tendencji podlega wskaznik zadtuzenia kapitatbw wtasnych odnotowujgc wzrost z poziomu 0,4 w 2006 r.
do 1,6 w2008 r. W | potowie 2009 r. wskaznik ten spada do poziomu 1,2.

W opinii Zarzadu obecna struktura finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy jest optymalna z jej punktu
widzenia.

W najblizszym czasie Emitent rozwaza utrzymanie warto$ci kredytéw. Srodki pozyskane z kredytéw zostang
przeznaczone na zwiekszenie utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy, co ma zapewni¢ wiekszg elastycznos¢ dziatania
i optymalizacje zarzadzania ptynnoscia.

10.4. Jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych, ktore miaty lub ktére mogtyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Spétka jest strong uméw kredytowych, ktore zostaty opisane w pkt. 22 Czesci Ill. Przedmiotowe umowy w precyzyjny
sposob regulujg prawa i obowigzki Spétki wobec bankdw, ktére sa stronami tych umow.

Zdaniem Zarzadu powyzsze umowy kredytowe nie odbiegaty i nie odbiegajg od standardéw rynkowych oraz nie
ograniczajg dziatalnosci operacyjnej Emitenta, przy czym wptywajg oczywiscie na wartos¢ ponoszonych przez Emitenta
kosztow finansowych.

W opinii Zarzadu Emitent ma zdolno$¢ do pozyskiwania dodatkowych zrdodet finansowania zewnetrznego, w tym
kredytéw bankowych.

10.5. Przewidywane zrodia funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan przedstawionych w pkt. 5.2.3.
i 8.1 Czesci lll

Inwestycje, o ktérych mowa w pkt. 5.2.3. i 8.1 Czesci lll Spodtka sfinansuje z wptywdw z emisji.

11. Badania i rozw¢j, patenty i licencje

Emitent nie prowadzi obecnie, ani w okresie ostatnich trzech lat istotnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Emitent
nie ponosit oraz nie ponosi zadnych wydatkéw na dziatania badawczo-rozwojowe.

Podmiot zalezny Emitenta nie prowadzi obecnie, ani w okresie ostatnich trzech lat istotnej dziatalnosci badawczo-
rozwojowe;j.

Podmiot zalezny Emitenta nie ponosit oraz nie ponosi Zzadnych wydatkéw na dziatania badawczo-rozwojowe.

Patenty posiadane przez Emitenta i podmiot zalezny

Emitent nie jest wtascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z dnia 21 maja 2001 r.)
zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentéw do prowadzenia swojej dziatalnosci operacyjne;j.

Podmiot zalezny Emitenta nie jest wlascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z dnia 21
maja 2001 r.) zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentéw do prowadzenia swojej dziatalnosci operacyjne;.

Istotne licencje posiadane przez Emitenta i podmiot zalezny

Emitent nie posiada Zzadnych istotnych licencji z wylgczeniem standardowych licencji na programy komputerowe
wykorzystywane w dziatalnosci biurowe;.

Podmiot zalezny Emitenta nie posiada zadnych istotnych licencji z wytaczeniem licencji na programy komputerowe
wykorzystywane w dziatalnosci biurowe;j.

Znaki towarowe posiadane przez Emitenta i podmiot zalezny

Emitent dokonat zgtoszenia do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej nastepujacego znaku towarowego:

\J BERLING

REFRIGERATION GROUP
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—  zgloszenie krajowe z dnia 14.05.2008 r., nr zgtoszenia Z-340916; rodzaj znaku: znak stowno-graficzny; Decyzjg
Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 7 pazdziernika 2009 roku uzyskano prawo ochronne
na znak towarowy w nastepujacych klasach (zgodnie z klasyfikacjg nicejska):

= preparaty chtodnicze;
= narzedzia reczne, sterowane recznie;

= chtodnice do cieczy jako instalacje, aparatura i instalacje chtodnicze, aparatura i urzgdzenia chtodnicze,
komory chtodnicze, urzadzenia klimatyzacyjne.

Poza ww. Emitent nie jest wtascicielem Zzadnych znakéw towarowych.

Podmiot zalezny Emitenta posiada certyfikat rejestracji znaku towarowego nr 879 182 wydany przez Swiatowa
Organizacje Wiasnosci Intelektualnej. Rejestracja obejmuje okres 10 lat, od 15 listopada 2005 r. do 15 listopada 2015 r.
Poza wymienionym powyzej spétka nie jest wiascicielem zadnych innych znakéw towarowych.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy

Wedtug opinii Zarzadu w 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapity zadne istotne tendencje w produkcji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére
wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta

Wedtug opinii Zarzadu nie wystepujg zadne istotne tendencje, elementy, zgdania, zobowigzania lub tez zdarzenia, ktére
mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do konca biezacego roku obrotowego.
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13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe
13.1. Szacunki wynikéw za rok 2009
13.1.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje szacunki

Wyniki szacunkowe Grupy Kapitatowej Berling S.A. (,Grupa”) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
ktére obejmujg szacunki:

- skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy netto,

- skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT),

- skonsolidowanego zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA),
- skonsolidowanego zysku netto/dochodu catkowitego.

W wynikach szacunkowych Grupy za rok 2009 uwzgledniono jednostke dominujacg Berling S.A. oraz jednostke zalezng
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,Arkton” Sp. z 0.0.

Wyniki szacunkowe Grupy za rok 2009 zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych metod wyceny, prezentac;ji
i konsolidacji, ktére majg zastosowanie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta,
w tym ktore zostaly zastosowane do sporzadzenia historycznych danych finansowych zamieszczonych w punkcie 20
czesci rejestracyjnej Prospektu.

Wyniki szacunkowe zostaty sporzgdzone na dzien 18 lutego 2010 roku, tzn. z uwzglednieniem wszystkich zdarzen jakie
wystapity miedzy 1 stycznia a 18 lutym 2010 roku, a ktére mogtyby mie¢ wplyw na wyniki szacunkowe za rok 2009.
Zarzad Emitenta dotozyt nalezytej starannosci aby wyniki szacunkowe zostaty sporzgadzone w sposob rzetelny, fj.
sporzadzit je przy zastosowaniu tych samych zasad iprocedur co w stosunku do rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na potrzeby okreslenia wynikow szacunkowych, nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta, dlatego wyniki szacunkowe zaprezentowane w punkcie 13.1.3 moga by¢ rézne od
wartosci, ktére beda wynikaty ze zbadanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok 2009.

Zarzad Emitenta opiera swoje wyniki szacunkowe Grupy Berling za rok 2009 na nastepujacych gtéwnych zatozeniach:

e Zafozenia, na ktére wptyw moze mie¢ Emitent

v’ Zarzad Emitent sporzadzat szacunki wynikéw przy zastosowaniu tych samych metod wyceny, prezentaciji
i konsolidacji, ktére majg zastosowanie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta.

v’ Zarzad Emitenta dotozyt nalezytej starannosci aby wyniki szacunkowe zostaty sporzadzone w sposob rzetelny.

e Zatozenia niezalezne od Emitenta

v' W okresie pomiedzy dniem sporzadzenia szacunkéw a dniem sporzadzenia statutowego skonsolidowanego
sprawozdania finansowanie nie wystgpig istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogtyby wptyngé
na wyniki szacunkowe za rok 2009 jak np.:

o istotne korekty sprzedazy do roku 2009 zgtoszone przez odbiorcow,
o istotne koszty zgtoszone przez kontrahentow,
o ogtoszenie upadiosci, postanowienie w stan likwidaciji istotnych odbiorcow.
v' Badanie statutowego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Zarzad Emitenta przyjat zatozenie, iz w wyniku przeprowadzenia badania statutowego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2009 niezalezny biegly rewidenta nie zaleci dokonania istotnych korekt wynikow
oraz nie wydania opinii z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu.
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13.1.2. Raport sporzadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SZACUNKACH WYNIKOW
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Berling Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byly skonsolidowane wyniki szacunkowe
obejmujace szacunek przychodéw ze sprzedazy netto, zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), zysku z dziatalnosci
operacyjnej powigekszonego o amortyzacje (EBITDA) oraz zysku netto/dochodu catkowitego Grupy Kapitatowej
Berling S.A. (,Grupa”) za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 (,Szacunki wynikéw”).

Szacunki wynikdéw oraz istotne zatozenia lezace u ich podstaw zamieszczone zostaty w punkcie 13.1.1. i 13.1.3.
dokumentu rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta.

Za sporzadzenie szacunku wynikoéw, w tym zatozen do nich, odpowiada wytgcznie Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie stanowiska o tych szacunkach
wynikow.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie ze stosowng w Polsce praktyke przeprowadzania ustug poswiadczajgcych
wykonywanych przez biegtych rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400 majacym
zastosowanie do sprawdzania prognozowanych i szacunkowych informacji finansowych, wydanym przez
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ksiegowych (,IFAC”).

Nasze prace obejmowaly rozwazenie, czy szacunki wynikow zostaty prawidtowo ustalone w oparciu o ujawnione
zalozenia, spodjnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe Emitenta.

Nasze prace zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez
nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze szacunki wynikéw zostaty, na podstawie podanych
zatozenh, prawidtowo sporzadzone oraz, ze zastosowane zasady rachunkowos$ci do opracowania szacunkéw wynikow sg
spojne z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe Emitenta.

Informujemy, iz nie zwrdcito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywaé, ze ktérekolwiek z tych zatozen, istotnych dla
poprawnego zrozumienia szacunkéw wynikow, nie zostato ujawnione lub wydaje sie nierealne.

Naszym zdaniem szacunki wynikdw zostaty prawidtowo opracowane na podstawie zatozen wskazanych w Prospekcie
Emisyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowos$ci przy ich opracowaniu sg spojne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe Emitenta i przedstawionymi w nocie nr 4 do historycznych informacji finansowych.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r. z pdzniejszymi zmianami) i wydajemy go w celu spetnienia
tego obowiagzku.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 lutego 2010 roku
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13.1.3 Wyniki szacunkowe dotyczace Grupy Kapitatlowej Berling S.A.

Wyniki szacunkowe Grupy Kapitatowej Berling S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zaprezentowane
w tys. zt przedstawiajq sie nastepujgco:

Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢
1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 64 630
2 Skonsolidowany zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 10 583
3 Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 10 978
4 Skonsolidowany zysk netto/dochdd catkowity 8739
- w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 8739
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13.2. Prognoza wynikéw na rok 2010
13.2.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zalozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy
Prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej Berling S.A. (,Grupa”) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje
prognoze:
- skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy netto,
- skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT),
- skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA),
- skonsolidowanego zysku netto/dochodu catkowitego.

W prognozie wynikéw Grupy za rok 2009 uwzgledniono jednostke dominujaca Berling S.A. oraz jednostke zaleznag
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,Arkton” Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta opiera swoje prognozy finansowe Grupy Berling na 2010 r. na nastgpujacych gtdéwnych zatozeniach:

e Zatozenia na ktére wptyw moze mie¢ Emitent
v Berling S.A. bedzie realizowata strategie przedstawiong w pkt. 6.1.3. Czesci lll Prospektu,

v' Cele emisji opisane w pkt. 3.4. Czesci IV Prospektu bedg realizowane zgodnie z przyjetym przez Zarzad
planem,

v' Kontynuowana bedzie polityka kontroli i optymalizacji kosztéw dziatalnos$ci operacyjne;.

e Zatozenia niezalezne od Emitenta

v' Wazrost gospodarczy Polski wyrazony w szczegdlnosci tempem wzrostu PKB bedzie pozytywnie wplywat
na warto$¢ rynku dystrybucji urzadzen do chiodnictwa,

v Kurs zlotego w stosunku do EURO bedzie oscylowat na poziomie 4,0 PLN,
v' Stopa podatku dochodowego od oséb prawnych bedzie wynosi¢ 19%,

v Koszt kredytu bankowego wyrazony stawkg WIBOR ON bedzie wynosit okoto 2,7% p.a. powiekszony o marze
bankowsa,

v Spétka pozyska z emisji Akcji Serii B $rodki finansowe w planowanej wielkos$ci.
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13.2.2 Raport sporzadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O PROGNOZOWANYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Berling Spé6tka Akcyjna

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly skonsolidowane prognozy wynikéw
obejmujace prognoze przychodéw ze sprzedazy netto, zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), zysku z dziatalnosci
operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) oraz zysku netto/dochodu catkowitego Grupy Kapitatowej
Berling S.A. (,Grupa”) za rok obrotowy, ktéry zakonczy sie dnia 31 grudnia 2010 (,Prognoza wynikow”).

Prognozy wynikéw oraz istotne zatoZzenia lezgce u ich podstaw zamieszczone zostaty w punkcie 13.2.1. i 13.2.3.
dokumentu rejestracyjnego sporzgdzonego przez Emitenta.

Za sporzadzenie Prognozy wynikow, w tym zatozen do nich, odpowiada wytgcznie Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie stanowiska o tych Prognozach
wynikow.

Prace przeprowadzilismy zgodnie ze stosowng w Polsce praktykg przeprowadzania ustug poswiadczajgcych
wykonywanych przez biegtych rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400 majacym
zastosowanie do sprawdzania prognozowanych i szacunkowych informacji finansowych, wydanym przez
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ksiegowych (,IFAC”).

Nasze prace obejmowaly rozwazenie, czy Prognozy wynikéw zostaty prawidlowo ustalone w oparciu o ujawnione
zatozenia, spodjnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe Emitenta.

Nasze prace zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez
nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze Prognozy wynikéw zostaly, na podstawie podanych
zatozen, prawidtowo sporzadzone oraz, ze zastosowane zasady rachunkowosci do opracowania szacunkéw wynikow sg
spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe Emitenta.

Informujemy, iz nie zwrécito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywac, ze ktérekolwiek z tych zatozen, istotnych dla
poprawnego zrozumienia Prognozy wynikow, nie zostato ujawnione lub wydaje sie nierealne.

Naszym zdaniem Prognozy wynikéw zostaty prawidtowo opracowane na podstawie zatozen wskazanych w Prospekcie
Emisyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowos$ci przy ich opracowaniu sg spojne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe Emitenta i przedstawionymi w nocie nr 4 do historycznych informac;ji finansowych.

Zwracamy jednocze$nie uwage, iz rzeczywiste skonsolidowane wyniki finansowe za rok 2010 mogag sie rézni¢
od przewidywan, poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad
odchylenia moga by¢ istotne.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r. z pdzniejszymi zmianami) i wydajemy go w celu spetnienia
tego obowigzku.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 lutego 2010 roku
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13.2.3. Prognozy wynikéw dotyczace Grupy Kapitatowej Berling S.A.

Prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej Berling S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zaprezentowane
w tys. zt przedstawiajq sie nastepujgco:

Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢
1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 79 694
2 Skonsolidowany z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 13 876
3 Skonsolidowany z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 14 326
4 Skonsolidowany zysk netto/dochdd catkowity 10 637
- w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 637
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych inadzorczych, oraz osé6b
zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, ze emitent posiada stosowna wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

14.1.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzgdu wchodzg nastepujace osoby:

Hanna Berling - Prezes Zarzadu

Pawet Ciechanski - Czlonek Zarzadu

Miejscem wykonywania obowigzkéw przez Czionkéw Zarzadu jest siedziba Emitenta.

Hanna Berling — Prezes Zarzadu
Data urodzenia: 26 wrzesnia 1954 r.

Pani Hanna Berling posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1979 roku ukohczyta Politechnike Warszawskg na Wydziale
Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa uzyskujgc tytut magistra inzyniera mechanika. W latach 1980-1981 byta
stypendystkg programu IREX (International Research & Exchanges Board) na Lehigh University of Pennsylvania —
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej.

Przebieg kariery zawodowej:

1980 — 1981 praca naukowa na Lehigh University of Pennsylvania (USA);

1981 — 1986 praca naukowa w Instytucie Energii Atomowej Swierk-Otwock;

1986 — 1987 mechanik, starszy specjalista w Centralnym Zwigzku Spétdzielczosci Pracy w Warszawie;
1987 — 1991 starszy handlowiec w Polimpex-Cekop Sp. z 0.0,;

1991 — 1993 dyrektor w llka-Kaelte Przedstawicielstwo w Polsce;

1993 — 2001 wspalnik i dyrektor Berling Centrum Chtodnictwa s.c.;

2001 - 2008 wspolnik i dyrektor Berling Centrum Chtodnictwa sp.j.;

2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska), posiada 50%
udziatéw;

2008 — obecnie akcjonariusz i Prezes Zarzgdu Emitenta.
2010 — obecnie Prezes Zarzadu Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ARKTON Sp. z o.0.

W ciagu ostatnich 5 lat Pani Hanna Berling sprawowata nastepujace funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek oraz byta wspélnikiem (rozumianym réwniez jako udziatowiec lub akcjonariusz):

1993 — 2001 wspolnik i dyrektor Berling Centrum Chtodnictwa s.c.;

2001 — 2008 wspolnik i dyrektor Berling Centrum Chtodnictwa sp.j.;

2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska);
2008 — obecnie akcjonariusz i Prezes Zarzadu Emitenta.

2010 — obecnie Prezes Zarzadu Przedsigbiorstwa Wielobranzowego ARKTON Sp. z 0.0.

Obecnie Pani Hanna Berling sprawuje nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych spotek oraz
jest wspolnikiem (rozumianym réwniez jako udziatowiec lub akcjonariusz):
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2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska), posiada 50%
udziatéw;

2008 — obecnie akcjonariusz i Prezes Zarzadu Emitenta.

Oprocz wskazanych wyzej Pani Hanna Berling nie byta w ciagu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztionkiem
organow administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako
udziatowiec lub akcjonariusz) w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pani Hanna Berling:

» nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, kidéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

» nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

» W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

» nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymatla sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pawel Ciechanski — Cztonek Zarzadu
Data urodzenia: 08 listopada 1974 r.

Pan Pawet Ciechanski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999 roku uzyskat tytut inzyniera, a w roku 2001 stopien
magistra na Wydziale Mechanicznym Politechniki Radomskie;.

Przebieg kariery zawodowej:
1989 — 1992 uczen na stanowisku $lusarz-mechanik w ZZPC Opoczno (obecnie Opoczno S.A.);

1998 praca na umowe zlecenie 8 miesiecy Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne, zakres obowigzkow:
przygotowywanie zamowien do wysyiki;

1998 praca na umowe zlecenie 6 miesiecy w HILTI Polska zakres obowigzkéw: przygotowanie zamoéwien
do wysyiki;
1999 praca na umowe zlecenie 8 miesiecy w ABN — AMRO Bank w Warszawie zakres obowigzkow:

kontrola wptywajacych optat np. Canal+;
1999 — 2000 technolog produkcji w Wilson&Brown Sp. z o.0.
2000 — 2001 handlowiec w Berling Centrum Chtodnictwa s.c.;
2001 — 2005 handlowiec w Berling Centrum Chtodnictwa sp.j.;

2005 - 2008 zastepca dyrektora ds. handlu i marketingu w Berling Centrum Chtodnictwa sp.j., w latach 2007 —
2008 prokurent;

2008 — obecnie czionek Zarzadu Emitenta.

Obecnie oraz w ciggu ostatnich pieciu lat Pan Pawet Ciechanski sprawuje nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych spotek oraz jest wspdlnikiem (rozumianym rowniez jako udziatowiec lub
akcjonariusz):

2008 — obecnie czionek Zarzadu Emitenta
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Oprécz wskazanych wyzej Pan Pawet Ciechanski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Pan Pawet Ciechanski:

» nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

» nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

» w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o kidrej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

» nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomigdzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a czlonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne, za wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Pani Hanny Berling, ktéra jest matkg Cztonkéw Rady Nadzorczej Panéw Tomasza Berlinga oraz
Marcina Berlinga.

14.1.2. Rada nadzorcza

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:

Tomasz Berling

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Stec - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Pawtowski - Czilonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkéw przez Czionkéw Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta.

Tomasz Berling — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Data urodzenia: 18 lutego 1982 r.

Pan Tomasz Berling posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2006 roku ukonczyt Wydziat Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego,
specjalizacja Fizyka Teoretyczna w Warszawie uzyskujac tytut magistra.

Przebieg kariery zawodowej:

2008 — obecnie  akcjonariusz i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Tomasz Berling sprawowat nastepujace funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek oraz byt wspdlnikiem:

2004 - 2006 Devon s.c — wspolnik;
2007 — 2008 wspolnik Berling Centrum Chtodnictwa sp.j.;
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2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska).

Obecnie Pan Tomasz Berling sprawuje nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych spétek oraz
jest wspolnikiem:

2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska), posiada 25% udziatéw
spotki;
2008 — obecnie akcjonariusz i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta.

Oprécz wskazanych wyzej Pan Tomasz Berling nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Tomasz Berling:

» nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

» nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

» w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

» nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymatl sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej
Data urodzenia: 22 marca 1984 r.

Pan Marcin Berling posiada wyksztalcenie wyzsze. W 2008 roku uzyskat tytut magistra inzyniera w Wyzszej Szkole
Informatyki Stosowanej i Zarzadzania w Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej:
2008 — obecnie akcjonariusz i Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

od 1 listopada 2009 r. — Berling S.A. — specjalista ds. informatyki, podlegty bezposrednio Dyrektorowi Finansowemu
Spotki.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Marcin Berling sprawowat nastepujace funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spétek oraz byt wspolnikiem:

2006 — 2008 wspolnik Berling Centrum Chtodnictwa sp.j.;

2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska), posiada 25% udziatéw
spotki;

Obecnie Pan Marcin Berling sprawuje nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych spotek oraz

jest wspolnikiem:

2007 — obecnie udziatowiec Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypryjska), posiada 25% udziatéw
spoiki;

2008 — obecnie akcjonariusz i Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Oprocz wskazanych wyzej Pan Marcin Berling nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, czlionkiem

organow administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspélnikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych.
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Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Marcin Berling:

>

>

nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

w ciggu ostatnich pieciu lat nie peit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Marcin Pawel Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Data urodzenia: 08 lipca 1972

Adres miejsca pracy: ul. Mokotowska 15 A lok. 17, 00 — 640 Warszawa

Pan Marcin Marczuk jest absolwentem Uniwersytetu im. Marii Curie — Skfodowskiej w Lublinie, Wydziat Prawa
i Administracji — magister (uzyskat tytut magistra w 1997 roku). W latach 1999 — 2002 odbyt aplikacje prokuratorska.
W 2005 roku uzyskat uprawnienia radcy prawnego.

Przebieg kariery zawodowej:

1996 — 1999 Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) — Referendarz;

1999 — 2003 Towarzystwo Ubezpieczen Compensa S.A. — Gtéwny specjalista ds. prawnych oraz petnomocnik

Zarzadu ds. potgczenia BTUIR Heros S.A. oraz pofgczenia TU Vienna Life S.A. z Towarzystwem
Ubezpieczenh na Zycie Compensa S.A;

2003 - 2006 Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — Dyrektor Biura Prezydialnego, Prokurent oraz Rzecznik

Prasowy.

2004 - 2007 Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni — Radca prawny;

2004 -2007 Automarket.pl S.A. w Likwidacji — Wiceprzewodniczacy, Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz);

2005 - 2007 Opera TFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2006 — 2008 Gadu — Gadu S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spodtka partnerska (od 2010 r. Prof. Marek Wierzbowski

i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni)- Radca prawny/Partner;

2007 — 2008 Gymnasion Sp. z 0.0. - Czlonek Rady Nadzorczej;
2008 — 2009 Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR SA — Cztonek Rady Nadzorczej;
2007 — obecnie Mebelplast S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie Doradztwo Dla Polskich Przedsiebiorstw Securities S.A. - Czionek Rady Nadzorczej;
2008 — obecnie TOTMES S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2008 — obecnie Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta;

2008 — obecnie Premium Food Restaurants S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
2008 — obecnie  KONCEPT-L S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
2009 — 07. 2009 Verte Corporation Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;

Pan Marcin Pawet Marczuk z wylaczeniem wskazanych wyzej, nie byt w ciggu ostatnich 5 lat i nie jest obecnie
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych.

Pan Marcin Pawet Marczuk byt w ciaggu ostatnich 5 lat i jest obecnie wspdlnikiem (od 2006 roku) i-music.pl sp. z 0.0.
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Oprécz wskazanych wyzej Pan Marcin Pawet Marczuk nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie,
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych
lub osobowych.

Wedtug ztoZzonego o$wiadczenia Pan Marcin Pawet Marczuk:

» prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem — jest Partnerem Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy —
Adwokaci i Radcowie Prawni, przy czym dziatalnos¢ ta nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta,

» nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

» w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o kiorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady
Nadzorczej (Sekretarza) Automarket.pl S.A. w likwidacji od 2004 r. do 2007 r. Otwarcie likwidacji Automarket.pl
S.A. miato miejsce w 2002 r. Likwidacja zostata otwarta w zwigzku z powzieciem przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o rozwigzaniu spotki i otwarciu likwidacji. Decyzja o rozwigzaniu spotki zostata spowodowana
niezrealizowaniem przez spoétke celdw biznesowych, dla ktérych zostata zatozona. Marcin Marczuk zostat
powotany do Rady Nadzorczej w trakcie trwania likwidacji w celu reprezentowania intereséw jednego z gtéwnych
akcjonariuszy. W dniu 29 stycznia 2007 roku nastgpito wykreslenie Automarket.pl S.A. w likwidacji z rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla. M.st. Warszawy w Warszawie.

» nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymatl sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Jerzy Jozef Stec — Cztonek Rady Nadzorczej
Data urodzenia: 24 listopada 1949 r.
Adres miejsca pracy: ul Grochowska 106, 04-301 Warszawa

Pan Jerzy Stec posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1974 roku ukonczyt Wydziat Handlu Wewnetrznego Szkoty Gléwnej
Planowania i Statystyki uzyskujac tytut magistra ekonomii.

Przebieg kariery zawodowej:

1974 — 2001 CHZB Budimex, Budimex Sp. z o0.0., Budimex S.A. — 1974 — 1976 — st. Dysponent Spedyc;ji
Miedzynarodowej; 1976 — 1981 — Specjalista ds. Handlowych; 1981 — 1985 — Gtéwny Specjalista ds.
Handlowych; 1985 — 2001 - specjalista ds. Handlowych; 2002 — 2004 - prace zlecone przez Budimex
SA;

2005 — obecnie Copyland Sp. z 0.0. — Kierownik Dziatu Handlowego, Kierownik Dziatu Partneréw Handlowych
2008 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Obecnie Pan Jerzy Stec sprawuje nastepujgce funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajgcych spétek oraz jest
wspaolnikiem (rozumianym réwniez jako udziatowiec lub akcjonariusz):

2008 — obecnie Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Oprécz wskazanych wyzej Pan Jerzy Stec nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspélnikiem (rozumianym réwniez jako udziatowiec lub
akcjonariusz) w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztlozonego o$wiadczenia Pan Jerzy Stec:

» nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

» nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

» W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla (o kiorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,
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» nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Grzegorz Pawlowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Data urodzenia: 12 wrzesnia 1954 r.
Adres miejsca pracy: — Tulipa Park Smolice 1G, 95-010 Strykéw

Pan Grzegorz Pawlowski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1978 roku ukonczyt Wydziat Elektroniki Politechniki
Warszawskiej uzyskujac tytut magistra inzyniera elektronika a w 1989 roku uzyskat tytut doktora nauk technicznych
na Wydziat Mechaniki Precyzyjnej Politechniki Warszawskie;j.

Przebieg kariery zawodowej:

1977 — 1990 Polska Akademia Nauk, Centrum Medycyny Doswiadczalnej i Klinicznej — asystent, starszy asystent,
adiunkt;
1991 Euromed spétka jawna — dyrektor techniczny;

1991 — 1992 3M Branch Office Warszawa (biuro przedstawicielskie 3M East AG ze Szwajcarii) — przedstawiciel
handlowy;

1992 — 2002 3M Poland Sp. z 0.0. — kierownik sprzedazy i marketingu, dyrektor sprzedazy i marketingu;
2002 - 2004 3M Poland Sp. z o0.0., kierownik do spraw projektéw Six Sigma

2004 - 2007 3M Poland Sp. z 0.0. — Dyrektor ds. jakosci regulacji wewnetrznych;

2008 — 2009 ValCon Healthcare Sp. z 0.0. — Dyrektor ds. jakosci i regulacji wewnetrznych;

2009 — obecnie Sonoco Poland Packaging Sevices Sp. z 0.0. — Kierownik ds. jakosci.

Obecnie Pan Grzegorz Pawtowski sprawuje nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych spotek
oraz jest wspdlnikiem:

2008 — obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Oproécz wskazanych wyzej Pan Grzegorz Pawlowski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako
udziatowiec lub akcjonariusz) w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Grzegorz Pawtowski:

» nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta; za wyjatkiem petienia funkcji kontraktowego audytora jakosci w Bureau Veritas Certification Polska Sp.
z o.0. — firmie certyfikujacej na zgodnos¢ ze znakami jakosci oraz w TQM Soft Sp. z 0.0. Sp. k. Dziatalnosci te nie
majg dla Emitenta charakteru konkurencyjnego.

» nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

» w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

» nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

» nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.
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Pomiedzy czitonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne, za wyjatkiem Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Berlinga oraz Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Berlinga, ktérzy sa rodzenstwem.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a czionkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne, za wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Pani Hanny Berling, ktéra jest matkg Czlonkéow Rady Nadzorczej Panow Tomasza Berlinga oraz
Marcina Berlinga.

14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Emitent nie ma os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, iz Emitent posiada
stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscia.14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw
w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wsréd osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Wedilug wiedzy Emitenta wsrod czionkéw Zarzadu, czionkéw Rady Nadzorczej oraz wsrdd oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla nie wystepujg potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, za wyjatkiem mozliwosci zaistnienia potencjalnego konfliktu interesow
w zwigzku z nastepujacymi okolicznosciami:

- wystgpieniem powigzania rodzinnego pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Panami Tomaszem Berling i Marcinem
Berling a Prezesem Zarzadu Panig Hanng Berling.

- wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze Emitenta — p. Marcin Marczuk jest partnerem Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni — tj. spétki bedacej Doradcg Prawnym Emitenta;

- czionek Rady Nadzorczej Emitenta — p. Marcin Berling jest pracownikiem Spétki zatrudnionym na stanowisku
specjalisty ds. informatyki, podlegtemu bezposrednio Dyrektorowi Finansowemu Spéiki.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powotania cztonkéw organéw

Wediug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane wyzej w pkt 14.1.1. i 14.1.2. zostaty
wybrane na czionkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta

Wiekszo$ciowy akcjonariusz Emitenta — Berling Investments Ltd, w ktérym Pani Hanna Berling Prezes Zarzadu
Emitenta posiada 5000 udziatéw Berling Investments Ltd stanowigcych 50% ogdlnej liczby udziatéw, Pan Tomasz
Berling Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 2500 udziatéw Berling Investments Ltd stanowigcych 25% ogdinej
liczby udziatow, Pan Marcin Berling Czlonek Rady Nadzorczej posiada 2500 udziatéw Berling Investments Ltd
stanowigcych 25% ogolnej liczby udziatdow, zobowigzat sie wobec Spoétki oraz Domu Maklerskiego, iz w okresie
dwudziestu czterech miesiecy od dnia pierwszego notowania jakiegokolwiek papieru wartosciowego Emitenta na GPW
bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta nie bedzie oferowac, nie przeniesie wlasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek
obcigzenia, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposdb nie rozporzadzi
bezposrednio lub posrednio Akcjami oraz nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra stanowitaby
podstawe przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami
wynikajacymi z Akcji badz ktorej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi
z whasnosci Akcji z zastrzezeniem, iz zobowigzanie to nie dotyczy Akcji Oferowanych.

Zgodnie z tres$cig powyzszego zobowigzania, powstrzymanie sie od rozporzadzania akcjami Spotki Berling dotyczy akcji
zwyktych na okaziciela serii A posiadanych przez wiekszosciowego Akcjonariusza — Spoétke Berling Investments Ltd -
niezbytych w ramach pierwszej Oferty Publicznej Spoétki Berling S.A.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pani Hanna Berling oraz Panowie Tomasz i Marcin Berling nie sg
stronami umoéw ograniczajgcych zbywanie akcji znajdujgcych sie w ich bezposrednim posiadaniu.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego cztonek Zarzgdu Pan Pawet Ciechanski oraz pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej, tj. Pan Marcin Marczuk, Jerzy Stec oraz Grzegorz Pawtowski nie posiadali akcji Emitenta.
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15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy w odniesieniu do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym sSwiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na rzecz Spoéftki
lub jej podmiotéw zaleznych

Hanna Berling (Prezes Zarzadu Emitenta) nie pobierata w 2009 roku od Emitenta wynagrodzeh oraz innych swiadczen,
za wyjatkiem kwoty 180.000,00 zt tytutem wynagrodzenia.

Pawet Ciechanski (cztonek Zarzadu Emitenta) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen, za wyjatkiem pobrania kwoty 180.000,00 zt tytutem wynagrodzenia.

Czlonkowie Zarzadu nie otrzymali od Emitenta w 2009 r. Swiadczen w naturze w postaci opieki medycznej czy srodkow
transportu.

Tomasz Berling (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzen oraz
innych swiadczen, za wyjatkiem 30.000,00 zt tytutem wynagrodzenia w zwigzku z petnieniem funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Emitenta.

Marcin Berling (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen za wyjatkiem 16.000,00 zt tytutem wynagrodzenia na podst. umowy o prace.

Marcin Marczuk (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzen
oraz innych $wiadczen, za wyjgtkiem pobrania kwoty 11.600,00 zt tytutem wynagrodzenia w zwigzku z petnieniem
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto Marcin Marczuk jest wspdlnikiem kancelarii Prof.
Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytulu Swiadczenia przez kancelarie Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni ustug prawnych Emitent w 2009 roku poniést koszty
w wysokosci 37.820,00. zt.

Jerzy Stec (Cztonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzenh oraz innych swiadczen za
wyjatkiem pobrania kwoty 500,00 zt tytutem wynagrodzenia w zwigzku z petnieniem funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

Grzegorz Pawlowski (Cztonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2009 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Emitenta w 2009 r. $wiadczeh w naturze w postaci opieki medycznej czy
srodkéw transportu.

Czlonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali w 2009 r. zadnych sSwiadczeh od
podmiotu zaleznego emitenta, tj. od Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z o0.0.

15.2. Ogdélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmiot zalezny na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit srodkéw pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne
Swiadczenia.

Podmiot zalezny Emitenta Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0. nie wydzielito oraz nie
gromadzito srodkéw pienieznych na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia,
za wyjatkiem kwoty 116.731,00 zt tytutem rezerwy na niewykorzystane urlopy.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

16.1.1. Zarzad

W zwigzku z tym, iz Emitent powstat 01 lutego 2008 r. w wyniku przeksztatcenia Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.
nie posiadajgcej Zarzadu, obecni czionkowie Zarzadu Emitenta zostali powotani do petnienia funkcji 21 listopada
2007 r. uchwatg w sprawie przeksztatcenia Spotki.

Wspdlna, 5 — letnia kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie 01 lutego 2008 r. i uptywa 01 lutego 2013 r. Mandaty
obecnych czionkéw Zarzadu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 r.
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16.1.2. Rada Nadzorcza

W zwigzku z tym, iz Emitent powstat 01 lutego 2008 r. w wyniku przeksztatcenia Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.
nie posiadajacej Rady Nadzorczej, obecni czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani do petnienia funkcji
21 listopada 2007 r. uchwatg w sprawie przeksztatcenia Spoétki.

Wspdlna, 5 — letnia kadencja obecnej Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 01 lutego 2008 r. i uptywa 01 lutego 2013 r.
Mandaty obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 r.

16.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorujacych z Emitentem lub ktoérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Prezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace. Przedmiotowe
umowy nie przewidujg $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Za wyjatkiem, pana Marcina Berlinga, ktéry jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace,
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta. Umowa o prace z p. Marcinem Berlingiem nie
przewiduje swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Nie istnieja zadne inne umowy o $wiadczenie ustug organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
z Emitentem lub z jego podmiotami zaleznymi okreslajace swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkéw danej komisji oraz
podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. W przypadku uzyskania
przez Emitenta statusu spotki publicznej, realizacja zadan komitetu audytu zostanie powierzona Radzie Nadzorczej
Emitenta zgodnie z ust. 3 art. 86 ustawy o z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649)..

16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego

Emitent w czasie catej swojej dotychczasowe] dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonowaniu organéw Emitenta nie znalazty zastosowania zasady tadu
korporacyjnego wynikajace z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie byt
dotychczas spotka notowang na GPW.

Intencjg Emitenta jest trwate przestrzeganie wszystkich zasad fadu korporacyjnego okreslonych jako Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW, ktére obowigzujg od 01 stycznia 2008 r.

Po dopuszczeniu do obrotu gietdowego emitowanych przez Emitenta instrumentéw finansowych, Emitent opublikuje
odpowiedni raport w przypadku, gdy jakakolwiek zasada zawarta w Dobrych Praktykach nie bedzie stosowana w sposob
trwaty lub zostanie naruszona w sposéb incydentalny.

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Liczba oso6b zatrudnionych w Spétce utrzymuje sie na zblizonym poziomie, pomimo systematycznego rozwoju Emitenta.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ksztaltowata sie ona nastepujaco:

Tabela: Liczba os6b zatrudnionych w przedsiebiorstwie Emitenta

Stan na dzien: Liczba os6b
31 grudnia 2006 r. 21
31 grudnia 2007 r. 23
31 grudnia 2008 r. 25
Dzien zatwierdzenia Prospektu 28

Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia pod wzgledem form swiadczenia pracy wskazuje jednoznacznie na statg polityke zatrudnienia.
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Tabela: Zatrudnienie wg form swiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta

Dzien zatwierdzenia

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Prospektu
Umowa o prace 28 25 23 21
Umowa zlecenie 0 0 0 0
Umowa o dzieto 0 0 0 0
Razem 28 25 23 21

Zrédto: Emitent

Tabela: Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsigbiorstwie Emitenta

Dzien zatwierdzenia

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Prospektu
zarzad | 3 3 1 1
kierownictwo
Kadra inzynieryjna 5 4 5 5
Administracja 11 9 9 8
Pracownicy fizyczni 9 9 8 7
Razem 28 25 23 21

Zrédfo: Emitent

Wiekszo$¢ pracownikéw zatrudniona jest w siedzibie Emitenta, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na

rejony geograficzne jest nieistotne.

Zatrudnienie w podmiocie zaleznym Emitenta:

Pracownicy Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ,ARKTON” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Tabela: Zatrudnienie w przedsiebiorstwie ’ARKTON” Sp. z 0.0

Stan na dzien

Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2006 r. 33
31 grudnia 2007 r. 37
31 grudnia 2008 r. 37
Dzien zatwierdzenia Prospektu 31

Zrédto: Emitent
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Tabela: Zatrudnienie wg form swiadczenia pracy w przedsigbiorstwie ”ARKTON” Sp. z o.0.

Dzien zatwierdzenia Prospektu

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Umowa o prace 29 35 35 31
Umowa zlecenia 2 2
Umowa o dzieto - -
Razem 30 37 37 33

Zrédto: Emitent

Tabela: Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsigbiorstwie ”ARKTON” Sp. z o.0.

Dzien zatwierdzenia Prospektu | 31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2006 r.
Zarzad 2 2 2 2
Dyrekcja 1 R . _
Administracja i handel 17 16 16 14
Pracownicy fizyczni 11 12 17 15
Razem 31 30 35 31

Zrédto: Emitent

Wiekszo$¢ pracownikéow zatrudniona jest w wojewddztwie wielkopolskim, tym samym zestawienie zatrudnionych

w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

17.2. Informacje o posiadanych przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
akcjach i opcjach na akcje Emitenta

ZARZAD EMITENTA

Tabela: Liczba Akcji i glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

ILOSC UDZIAL. W KAPITALE
STAa e AKCJI | OPA(}:(g IlE\lA ZAKE ADOWYM UDZIAL. W GLOSACH NA WZ
ZARZADU | GLOSOW | cporyc)
NA WZ
bezposrednio | posrednio* | bezposrednio| posrednio*
1 |Hanna 120 Brak 0,0008% 48,335% 0,0008% 48,335%
Berling
o |Pawet gk Brak Brak Brak Brak Brak
Ciechanski

Zrédto: Emitent

* poprzez udziaty w Berling Investments Ltd

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji
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Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela: Liczba Akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

ILOSC UDZIAL. W KAPITALE
CZLONEK AKCJI I OPCJE NA ZAKEADOWYM UDZIAL W GLOSACH NA WZ
Lp. RADY GLOSOW AKCJE
NADZORCZEJ NA WZ EMITENTA
bezposrednio | posrednio* | bezposrednio | posrednio*
1 | Tomasz Berling 40 Brak 0,0003% 24,1675% 0,0003% 24,1675%
2 Marcin Berling 40 Brak 0,0003% 24,1675% 0,0003% 24,1675%
Zrédto: Emitent
* poprzez udziaty w Berling Investments Ltd
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Emitenta.
17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta
Nie istniejg zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zakladowym Emitenta.
18. Znaczni akcjonariusze
18.1. Informacje na temat oso6b innych niz czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych

i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gltosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest spdtka Berling Investments Ltd - posiadajgca 13.920.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 96,67% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 96,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Udziatowcami spdtki Berling Investments Ltd. sa: Pani Hanna Berling, Pan Tomasz Berling oraz Pan Marcin
Berling.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta
Znacznym akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu niz wynikajgce z posiadanych akgiji.
18.3. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spdtka Berling Investments Ltd - posiadajaca 13.920.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 96,67% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajgcych do 96,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki. Podmiotem sprawujacym kontrole nad Emitentem jest ww. spotka Berling Investments Ltd Charakter kontroli
sprawowanej przez Berling Investments Ltd jest dlugoterminowy— przejawia sie pod wzgledem kapitatowym. Pani Hanna
Berling Prezes Zarzadu Emitenta posiada 5000 udziatéw Berling Investments Ltd stanowigcych 50% ogdlnej liczby
udziatébw, Pan Tomasz Berling Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 2500 udziatéw Berling Investments Ltd
stanowigcych 25% ogolnej liczby udziatdéw, Pan Marcin Berling Cztonek Rady Nadzorczej posiada 2500 udziatow
Berling Investments Ltd stanowigcych 25% ogdlinej liczby udziatow.

Zapobieganiu naduzywaniu kontroli przez podmioty sprawujace kontrole nad Emitentem stuzg m.in. mechanizmy
prawne zawarte w art. 422 — 427 ksh oraz art. 84-85 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére zostaly szerzej opisane w pki.
21.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego oraz w pkt.4.5 Dokumentu Ofertowego.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowa¢ zmiany
w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane Zzadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowac¢ zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane byly na zasadach rynkowych. Zarzad Berling S.A. zamierza
w przysziosci kontynuowac wspétprace z jednostkami powigzanymi réwniez na zasadach rynkowych.

19.1 Transakcje w latach 2006-2008
19.1.1 Transakcje z wspdlnikami/akcjonariuszami

W okresie objetym danymi historycznymi oraz do dnia prospektu podmiotami powigzanymi wobec Emitenta byli do dnia
poprzedzajacego dzien przeksztatcenia w Spotke Akcyjng wspdlnicy, a po tym dniu akcjonariusze Spotki.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku do Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka Jawna przystapita Spotka Berling Investments Ltd
z siedzibg w Nikozji, stajac sie wspolnikiem Emitenta. Sktad wspdlnikéw od 31 sierpnia 2007 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Berling Investments Ltd:

Hanna Berling

Marcin Berling

Tomasz Berling

Wspodlnicy Spoiki byli stronami nastepujacych transakcji:

e pobranie przez wspdlnikow zaliczek na poczet przysziego zysku na podstawie decyzji wspolnikéw w ciagu 2007
roku w tgcznej kwocie 9.898 tys. zi, w tym: Damian Berling (wspdlnik Spétki do 21.06.2007) 340 tys. zt, Hanna
Berling 5.541 tys. zt, Tomasz Berling 1.937 tys. zt, Marcin Berling 1.437 tys. zt, Berling Investments Ltd. 643 tys. zt,

Wspolnicy Spotki byli stronami nastepujacych transakcii:
o wyptata zysku w ciagu 2008 roku na tgczng kwote 5.578 tys. zt, podstawg dokonania wyptat byty:

- uchwata wspoélnikéw z dnia 27 sierpnia 2007 powzieta na podstawie par 10 i 11 Umowy Spotki w sprawie podziatu
zysku netto Spdétki za okres od powstania Spoétki do 31 grudnia 2006,

- uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Berling S.A. z dnia 31 marca 2008 powzieta na
podstawie art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych o podziale zysku za rok obrotowy 2007

- uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg Berling S.A. z dnia 25 kwietnia 2008 powzieta
na podstawie art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych o podziale zysku osiagnietego w okresie obrotowym od 1
do 31 stycznia 2008.

Wyptaty dokonano przelewem bankowym w dniu 29 kwietnia 2008 w kwocie 882 tys. zt na rzecz Hanny i Tomasza
Berling oraz w kwocie 2.696 tys. zt na rzecz Berling Investments Ltd, w dniu 15 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt
oraz w dniu 16 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt na rzecz Hanny Berling.

e zakup od Emitenta przez Wspdlnikow samochoddw — w 2007 roku 5 samochodéw za faczng kwote 561 tys. zt.
o w zwigzku ze specyfikg spotki jawnej w latach 2005-2006 Wspdlnicy dokonywali wptat i wyptat do Spétki, saldo
rozrachunkow ostatecznie zostato rozliczone do zera.

Zysk netto poprzednika prawnego Emitenta za styczen 2008 roku wynosit 390 tys. zt. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Berling SA uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 roku dokonato podziatu zysku za styczeh 2008 roku.
Na podstawie ww. uchwaty Emitent dokonat do dnia zatwierdzenia prospektu wyptaty na rzecz wspoélnikoéw kwoty zysku
za styczen 2008 roku w wysokosci 328 tys. zt. oraz w maju 2008 w wysokosci 62 tys. zt.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Paniag Hanng Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pani Hanna Berling przelata na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 7.679 tys. zl, ktorg posiadata w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pani Hanny Berling w zysku Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spotki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawarl z Panem Tomaszem Berling, za zgoda Berling
Centrum Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Tomasz Berling przelat na rzecz
Berling Investments Ltd wierzytelno$¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, ktérg posiadat w stosunku do spétki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pana Tomasza Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.
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Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Marcinem Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Marcin Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zl, kidrg posiadat w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pana Marcina Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 2 wrzesnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. umowe
potracenia, na podstawie ktérej dokonano potracenia nastepujacych wierzytelnosci Berling Investments Ltd, ktére
posiadata w stosunku do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.:

a) wierzytelno$¢ na kwote 7 679 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabyta na podstawie
umowy cesji zawartej z Hanng Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

b) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Tomaszem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

c) wierzytelnos¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. nabyta na podstawie
umowy cesji zawartej z Marcinem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

z wierzytelnoscig Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. posiadang w stosunku do Berling Investments Ltd na kwote
14 400 tys. zt z tytulu obowigzku wniesienia przez Berling Investments Ltd wktadu na rzecz Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. w zwigzku z przystgpieniem przez Berling Investments Ltd do Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j.
w charakterze wspélnika. W wyniku dokonanego potracenia wierzytelnosci umorzyty sie nawzajem do wysokosci
wierzytelnosci nizszej. Berling Investments Ltd uregulowat pozostatg po potraceniu kwote wierzytelnosci w wysokosci
1 981 tys. zt w postaci przelewu dnia 18 wrzesnia 2007 roku.

Berling Investments Ltd jest strong umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008 r. szczeg6towo opisanej w punkcie
22. Dokumentu Rejestracyjnego, ktdrej strong rowniez jest Emitent.

W dniu 29 lutego 2008 Spotka Berling S.A. uregulowata w imieniu Berling Investments Ltd podatek dochodowy
od wyptaty zysku w wysokosci 119 tys. zt.

Berling Investments Ltd dokonat dnia 27 stycznia 2010 roku wptaty na konto Emitenta w kwocie 135 tys. zt (kwota
gtéwna + odsetki) regulujac w petni powstate w 2008 roku zobowigzanie wobec Berling S.A.

19.1.2 Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Radu Nadzorczej Emitenta

Hanna Berling (Prezes Zarzadu Emitenta) nie pobierata w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych swiadczen,
za wyjatkiem kwoty 165 000,00 zt tytutem wynagrodzenia.

Pawet Ciechanski (cztonek Zarzadu Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzeh oraz innych
Swiadczen, za wyjatkiem pobrania kwoty 176.483,81 zt tytulem wynagrodzenia.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali od Emitenta w 2008 r. Swiadczen w naturze w postaci opieki medycznej czy srodkow
transportu.

Tomasz Berling (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta innych
wynagrodzen oraz innych swiadczen, za wyjatkiem kwoty 23 tys. zt tytutem wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

Marcin Berling (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen.

Marcin Marczuk (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta innych
wynagrodzen oraz innych swiadczen, za wyjatkiem kwoty 18 tys. zt tytulem wynagrodzenia Rady Nadzorczej. Ponadto
Marcin Marczuk jest wspélnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytutu
Swiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni ustug prawnych
Emitent w 2008 roku poniost koszty w wysokosci 164 tys. zt.

Jerzy Stec (Czlonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych swiadczen.

Grzegorz Pawlowski (Cztonek Rady Nadzorczej) nie pobierat w 2008 roku od Emitenta wynagrodzen oraz innych
Swiadczen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Emitenta w 2008 r. Swiadczen w naturze w postaci opieki medycznej czy
srodkéw transportu.

W latach 2006-2007 w zwigzku z tym, iz poprzednik prawny Emitenta funkcjonowat jako spétka jawna rada nadzorcza
nie zostata powotana.

Cztonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali zadnych swiadczen od podmiotu
zaleznego emitenta, tj. od Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z 0.0.
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19.1.3 Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu jednostki zaleznej

Franciszek Celka (Prezes Zarzadu jednostki zaleznej) otrzymat wynagrodzenie w roku 2008 wysokosci 275 tys. zi.
Leszek Piechocki (Cztonek Zarzadu jednostki zaleznej) otrzymat wynagrodzenie w roku 2008 wysokosci 277 tys. zt.
Cztonkowie Zarzadu jednostki zaleznej nie pobierali zadnych swiadczen od Emitenta.

19.1.4 Transakcje z jednostka zalezng

W dniu 6 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ,ARKTON”
Sp z o.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki w kwocie 1600
tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada 2009
z mozliwoscig przedtuzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastgpita
czesciowa sptata zadluzenia w kwocie 745 tys. zt. Na podstawie aneksu z dnia 30 pazdziernika 2009 roku umowa
pozyczki zostata przedtuzona do dnia 31 pazdziernika 2010 roku.

W ciagu roku, spotki z Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze swoimi podmiotami powigzanymi, ktore
podlegaty wytaczeniu (dane w tys. zt).

Wyszczegodlnienie 9 miesiecy

2008

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 2 206
Zakupy towarodw i ustug 3162
Razem 5168

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug sg nastgpujace (dane w
tys. zh):

stan na
Wyszczegodlnienie dzien
31.12.2008
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- PW Arkton Sp. z o.0. 989
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- PW Artkon SP. z o.0. 524

19.2 Transakcje w roku 2009
19.2.1 Transakcje z akcjonariuszami

W 2009 roku nie wystapity transakcje Emitenta z jego akcjonariuszami za wyjatkiem wyptaconych wynagrodzen Pani
Hannie Berling, ktéra jako akcjonariusz petni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz udzielonej pozyczki
Emitentowi przez Panig Berling.

Zysk netto, ktéry Emitent jako spotka akcyjna wypracowat w okresie od 1 lutego do 31 grudnia 2008 roku w kwocie
4 986 tys. zt zostat Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku w catosci przeznaczona
na kapitat zapasowy Emitenta celem zwiekszenia jego mozliwosci finansowych.
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19.2.2 Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztlonkami Rady Nadzorczej Emitenta

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie ktore;j
Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zi. Pozyczka zawarta zostata na czas nieoznaczony i
oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego o 1 punkt procentowy w skali
roku Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytutu pozyczki wobec Hanny Berling wyniosty 4 185 tys. zi.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. z):

Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Tomasz Berling 30
Marcin Berling -
Marcin Marczuk 11
Jerzy Stec 1
Grzegorz Pawtowski -
Razem 42

Ponadto Marcin Marczuk jest wspodlnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie
Prawni. Z tytutu $wiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych Emitent
w 2009 roku ponidst koszty w wysokosci 31 tys. zt.

Emitent z dniem 1 listopada 2009 roku zawart umowe o prace z Panem Marcinem Berlingiem, na podstawie ktorej
otrzymat za miesiac listopada i grudzien tgczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 16 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Emitenta w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zi):

Wyszczegodlnienie 12 miesiecy

2009

Hanna Berling 180
Pawet Ciechanski 180
Razem 360

W 2009 roku nie byly udzielane cztonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Emitenta oraz innym kluczowym pracownikom
pozyczki, kredyty, gwarancje.

Czlonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali zadnych $wiadczen od podmiotu
zaleznego Emitenta, tj. od Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z 0.0.

19.2.3 Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu jednostki zaleznej

Koszty wynagrodzen cztonkoéw Zarzadu jednostki zaleznej w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zt):

:Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Franciszek Celka 214
Leszek Piechocki 214
Razem 428

82



Czesc Il

W 2009 roku nie byly udzielane czionkom Zarzadu/Rady Nadzorczej jednostki zaleznej oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Cztonkowie Zarzadu jednostki zaleznej nie pobierali zadnych $wiadczeh od Emitenta.

19.2.4 Transakcje z jednostka zalezng

W dniu 6 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ,ARKTON”
Sp z o.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki w kwocie 1600
tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada 2009
z mozliwoscig przedtuzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastgpita
czesciowa sptata zadluzenia w kwocie 745 tys. zt. Na podstawie aneksu z dnia 30 pazdziernika 2009 roku umowa
pozyczki zostata przedtuzona do dnia 31 pazdziernika 2010 roku.

Wyszczegolnienie Wartosci
Wartos¢ odsetek za 12 miesiecy 2009 roku w tys. zt 48
Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 roku w tys. z 919

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotka zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz produktow
osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastepujacy poziom:

Wyszczegolnienie 12 miesiecy

2009

Sprzedaz Arkton do Berling w tys. zt 3785
Sprzedaz Berling do Arkton w tys. zt 2654
Razem 6 439

Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2009 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug
przedstawiatly sie nastepujaco

Wyszczegolnienie Wartosci
Naleznosci od podmiotéw powigzanych w tys. zt 967
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych w tys. zt 967

19.3 Transakcje w roku 2010 do dnia zatwierdzenia prospektu
19.3.1 Transakcje z jednostka zalezng

W roku 2010 obowigzuje nadal pozyczka pomiedzy Berling S.A. a jednostkg zalezna, ktéra zostata opisane przy
transakcjach w latach poprzednich.

Wyszczegolnienie Wartosci
Warto$¢ odsetek od dnia 1 stycznia 2010 roku w tys. zt 6
Stan zobowigzania na dzieh zatwierdzenia prospektu w tys. zt 926

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz produktow
osiggnety w okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia prospektu nastepujgacy poziom:
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Wyszczegolnienie

Wartosci
Sprzedaz Arkton do Berling w tys. zt 1182
Sprzedaz Berling do Arkton w tys. zt 683
Razem 1865

Salda rozrachunkéw na dzieh zatwierdzenia prospektu powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
przedstawiaty sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Wartosci
Naleznosci od podmiotdw powigzanych w tys. zt 1351
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych w tys. zt 1351

19.3.2 Rada nadzorcza i Zarzad Emitenta

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zt):

Wyszczegdlnienie Rok

2010

Tomasz Berling 3
Marcin Berling -
Marcin Marczuk -
Jerzy Stec -
Grzegorz Pawtowski -
Razem 3

Koszty wynagrodzen cztionkéw Zarzadu Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. z}):

Wyszczegolnienie Rok

2010

Hanna Berling 15
Pawet Ciechanski 15
Razem 30
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19.3.3 Zarzad jednostki zaleznej

Koszty wynagrodzen cztonkoéw Zarzadu Berling w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco (dane w tys. zi):

Wyszczegolnienie Rok

2010

Franciszek Celka 15
Leszek Piechocki 52
Razem 67

19.3.4 Pozostate jednostki powigzane

Pomiedzy Emitentem a Panig Hanng Berling obowigzuje nadal umowa pozyczki szczegotowo opisana przy transakcjach
w roku 2009. W 2010 roku Emitent sptacit 250 tys. zt kwoty gtéwnej pozyczki.

Berling Investments Ltd dokonat dnia 27 stycznia 2010 roku wptaty na konto Emitenta w kwocie 135 tys. zt (kwota
gtdéwna + odsetki) regulujgc w petni powstate w 2008 roku zobowigzanie wobec Berling S.A. z tytutu zaptaty podatku
dochodowego od zysku.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia zatwierdzenia prospektu nie wystapity inne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta, transakcje z cztonkami Zarzadu jednostki zaleznej oraz kancelarig Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni.
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20.Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat
20.1. Historyczne informacje finansowe oraz raporty biegtego rewidenta

20.1.1. Wprowadzenie

W niniejszym rozdziale Emitent jako historyczne informacje finansowe zamiescit statutowe skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”) za rok 2008, na ktére sktadajg sie:

e skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF,

e jednostkowe dane poréwnawcze finansowe za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku zgodne
z MSSF,

e jednostkowe dane poréwnawcze finansowe za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zgodne
z MSSF.

Grupa Kapitalowa BERLING powstata w roku 2008 w wyniku nabycia przez Emitenta 100% udziatdw w spoice
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z o0.0., dlatego za rok 2008 zaprezentowano skonsolidowane dane
finansowe, a za lata 2006-2007 jednostkowe dane finansowe poprzednika prawnego Emitenta.

Dnia 30 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BERLING S.A. podjeto Uchwate
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszg Uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dnia 7 grudnia 2009 roku podjeto
Uchwate w sprawie sporzgdzania przez Emitenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF
poczawszy od roku 2008.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2006-2008 sporzadzane byly zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci (dalej ,PSR”) i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, ktdrzy wydali o tych sprawozdaniach opinie
bez zastrzezen. Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zostaly one przeksztatcone
na zgodne z MSSF.

Jednostkowe sprawozdani finansowe jednostki zaleznej Emitenta za rok 2008 bylo sporzadzane réwniez wedlug PSR
i podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat o tych sprawozdaniu opinie bez zastrzezen. Na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zostato one przeksztatcone na zgodne z MSSF.
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20.1.2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O HISTORYCZNYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
BERLING S.A.

1. Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r. z p6zniejszymi
zmianami) — zwanego dalej Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004, przeprowadziliSmy badanie
prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych Grupy Kapitalowej BERLING S.A. (dalej Grupa),
dla ktorej BERLING S.A. z siedzibg w Stefanowie (05-502 Wodlka Kosowska) przy Al. Krakowskiej 80A jest
jednostka dominujaca, obejmujacych:

a. skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej MSSF),

b. jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku sporzadzone zgodnie z MSSF,

c. jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku sporzadzone zgodnie z MSSF.

2. Za przedstawione powyzej historyczne informacje finansowe, jak réwniez za prawidiowos¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

3. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym prospekcie
emisyjnym historycznych informacji finansowych za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku.

4. Badanie wskazanych historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do:

a. przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b. stosownej w Polsce praktyki badania historycznych informac;ji finansowych

w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnos¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowania przez
Grupe/Emitenta zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzeniu — w sposob wyrywkowy —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach
finansowych, jak i cato$ciowa ocene historycznych informac;ji finansowych.

5. Uwazamy, ze badanie dostarczyto nam wystarczajagce podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii o historycznych
informacjach finansowych.

6. Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe, na ktore sktadajq sie:
a. skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31grudnia 2008 roku,
b. jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,
c. jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz Emitenta
na dzieh 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku oraz wyniki finansowe Grupy/Emitenta za lata obrotowe
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konczace sie w tych datach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Pawet Przybysz

Prezes Zarzadu
Biegty rewident

Numer ewidencyjny 11011

Poznan, dnia 22 stycznia 2010 roku

Pawet Przybysz

Prezes Zarzadu
Biegty rewident

Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Finansowej
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20.1.3. Historyczne informacje finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Dla akcjonariuszy BERLING S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej BERLING.

Zarzad BERLING S.A. sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Grupa Kapitatowa Berling powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze zaprezentowano jednostkowe dane
finansowe poprzednika prawnego BERLING S.A. za rok 2006 i rok 2007.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Rachunek zyskow i strat 2
Bilans 3
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 5
Rachunek przeptywow pienieznych 6
Noty objasniajace 7

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato =zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spédtki dnia
10 grudnia 2009 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 10 grudnia 2009 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Koszt witasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy
- rozwodniony

Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy

N N N o o

o]

10
1"

12

13

Nota 2008 2007 2006
68 549 62 293 45129
7 898 - -
-59 256 -44 701 -32 821
-5 530 -2811 -2 921
-4 136 -3 669 -2 363
7 525 11112 7024
533 633 679
-524 -375 -747
7535 11 370 6 956
17 5 16

-5658 -11 -1
6993 11 364 6 961
-1312 - -
5681 11 364 6 961
5681 11 364 6 961
5681 11 364 6 961
0,39 0,79 0,48
0,39 0,79 0,48
0,39 0,79 0,48

90



Czesc Il

SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy 14 8 471 - -
Rzeczowe aktywa trwate 15 3548 176 508
Wartosci niematerialne 16 52 67 115
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 465 - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 - -
12 543 243 623
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 31659 20713 14 656
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 6181 7 005 6 265
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 612 504 615
Pozostate aktywa 21 1444 203 28
39 229 28 425 21 564
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy R - - -
Aktywa razem 51772 28 668 22187
Nota  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2006
Kapitat wtasny 22
Kapitat podstawowy 14 400 14 400 9242
Zysk netto okresu obrotowego 5681 11 364 6 961
Wyptacone zyski spoétki jawnej -390 -9 898 -
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 19 691 15 866 16 203
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - - -
Razem kapitaly wtasne 19 691 15 866 16 203
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 23 361 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 231 - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 24 5 - -
597 - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) _
sprzedazy
597 - -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 23121 12125 5982
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 133 - 1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 19 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 23 8 049 629 1
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 24 162 48 -
31484 12 802 5984
Pasywa razem 51772 28 668 22 187
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2008 2007 2006
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 14 400 9242 9242
Podwyzszenie kapitatu - 5159 -
Stan na koniec okresu 14 400 14 400 9242
Zysk netto
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym 5681 11 364 6 961
Wyptacone zyski spoétki jawnej -390 -9 898 0
Stan na koniec okresu 5291 1466 6 961
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu - - -
Stan na koniec okresu - - -
Razem kapitaly wtasne
Stan na poczatek okresu 14 400 9242 9242
Stan na koniec okresu 19 691 15 866 16 203
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2008 2007 2006
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto 6 993 11 364 6 961
Amortyzacja 386 297 192
Odsetki 358 - -
Wynik z dziatalnos$ci inwestycyjnej -40 -148 -
Naleznosci - zmiana stanu 817 -740 -1 056
Zapasy - zmiana stanu -10 946 -6 057 -2488
Pozostate aktywa - zmiana stanu -573 -251 80
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 10 891 6 893 880
Podatek dochodowy - zaptacony -1781 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 106 11 358 4 569
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych - 571 91
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych -829 -178 -596
Zakup podmiotu zaleznego -2 187 - -
Inne wydatki inwestycyjne - -161 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 016 232 -505
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akc;ji - 14 400 -
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5 640 -26 100 -4 250
Sptata pozyczek i kredytow bankowych -4 000 - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 73 - -
Zaciagniecie kredytéw bankowych 7 089 - -
Odsetki -358 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 982 -11 700 -4 250

iekszenie/(zmniejszenie) n srodkoéw pienieznych

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 505 615 801
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 612 504 615
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o jednostce dominujacej

BERLING S.A., jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej BERLING S.A., powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spétke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spoétka zostata wpisana do
Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod nhumerem 0000298346.

Wspdlnicy spoétki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wkitady w spoice jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaty przejete przez BERLING S.A.

Numer ldentyfikacji Podatkowej nadany zostat spotce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca 1995 -
NIP 522 00 59742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Stefanowie przy Al. Krakowskiej 80A, 05-552 Wélka Kosowska.

Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegolnosci zwigzanych
z chtodnictwem,
— wynajem sprzetu chtodniczego.

Skiad Zarzadu Berling S.A. na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

—  Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujaco

— Marcin Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jerzy Stec — Czionek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Pawlowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W latach 2006-2007 jednostka dominujaca prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki jawnej, dlatego nie wystepowat
Zarzad i Rada Nadzorcza, a funkcje kierownicze prowadzili wspélnicy spotki.

Czas trwania jednostki dominujacej jest nieokreslony.

2. Sktad grupy kapitatowej
Grupa Kapitatowa BERLING (dalej Grupa) sklada sie z jednostki dominujacej BERLING S.A. oraz jednostki zaleznej
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. (dalej Arkton/PW Arkton).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej jest:
— produkcja urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,
— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.

Czas trwania jednostki zaleznej jest nieokreslony.

3. Prezentacja danych finansowych

Grupa Kapitatowa BERLING powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano jednostkowe dane finansowe poprzednika prawnego Emitenta sporzadzone zgodnie z MSSF.

W zwigzku z tym, iz przeksztatcenie jednostki dominujacej ze spoétki jawnej w spétke akcyjng nastgpito dnia 1 lutego
2008 roku, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 konsolidacji podlegat zaréwno wynik
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finansowy spotki jawnej jak i spotki akcyjnej. Analogicznie skonsolidowano rachunek zyskow i strat, rachunek
przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym spoiki jawnej oraz spotki akcyjnej, jak réwniez
odpowiednie noty.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku w stosunku
do bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz za 12 miesiecy 2007 roku oraz 12 miesiecy 2006
w stosunku do rachunku zyskoéw i strat.

4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszych Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagly,
o ile nie podano ponizej.

Zasady rachunkowosSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF) oraz tacznie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku stanowi pierwsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w rozumieniu MSSF.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Zasady prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach w zaokragleniu do tysigca ztotych.
Walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest ztoty polski.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych danych finansowych za rok 2008 dane jednostki dominujacej dotyczace rachunku
zyskow i strat, rachunku przeptywu pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym, przedstawiono jako taczne
sprawozdanie finansowe spotki jawnej oraz spétki akcyjnej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w odpowiednich notach. W zaleznosci
od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji majgtkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie
kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w notach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane
jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak,
by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujagcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
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kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat, za wyjgtkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych,
w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Réznice kursowe dotyczace nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w rachunku zyskéw i strat korygujg
odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczes$nie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych  nieobecno$ci  ujmuje jako zobowigzanie i  koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecno$ci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem
ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany zostat
stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito
zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozyciji
zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio
w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy =zaptaceniu Ilub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowaé moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziehn bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdow lub
jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

W zwigzku z tym, iz w latach 2006-2007 jednostka dominujaca prowadzita dziatalnos¢ w formie spoétki jawnej podatek
dochodowy biezgcy oraz odroczony nie wystapit.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajagcych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane
do kosztéw wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkoéw trwatych, z pominieciem gruntdw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki
nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu
w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia czes$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw aktywow trwatych w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywow.

Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.

Zapasy

Wartosé poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw oraz opusty, rabaty
i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej
cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiegach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udzialu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wpltywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkow. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane
sq w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sga w bilansie w wartosci
nominalnej.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobéw
ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy warto$cig godziwg a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna,
to za warto§¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastagpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow.
W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdéw, pomniejszajg
kapitaty jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzone na ten sam dzien.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegajq
wytgczeniom konsolidacyjnym.

5. Segmenty dziatalnosci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w Grupie jest podziat wedtug segmentéw produktéw tj. segment A -
urzadzenia chtodnicze oraz segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.
Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie umozliwia w przejrzysty sposoéb identyfikacje danych finansowych
dotyczacych dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a takze przypisanie tak
wydzielonym segmentom aktywéw i pasywow.
Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegélnych typéw dziatalnosci oraz
mozliwo$ci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez aktywne zarzadzanie
polegajace na alokacji zasobdw oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.
Podziat wedtug segmentéw geograficznych wyodrebniono segment A — eksport, segment B — kraj.
Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

—  zyskéw nadzwyczajnych;

—  przychodoéw z tytutu dywidend;

— pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie

do poszczegolnych segmentéw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektow realizowanych w ramach danego segmentu oraz koszty
ogolne dajace sie zakwalifikowaé do danego segmentu.
Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

— strat nadzwyczajnych,

— pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do danego

segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.
Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu.
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Segmenty branzowe 2008

Segment A Segment B Korekty SSF

Aktywa trwate 12573 2270 -2 299 12 544
Udziaty 11 811 - -11 811 -
Rzeczowe aktywa trwate 448 2091 1009 3548
Warto$ci niematerialne 23 29 - 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 291 143 31 465
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 7 - 7
Wartos¢ firmy - - 8471 8471
Aktywa obrotowe 33114 8714 -2 600 39 228
Zapasy 25180 6 659 -180 31659
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5788 1943 -1 550 6 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 520 91 1 612
Pozostate aktywa 1626 21 -871 776
Aktywa razem 45 687 10 984 -4 899 51772

Segment A Segment B Korekty SSF
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 400 1246 -1 246 14 400
Kapitat rezerwowy - 1286 -1 286 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 59 -59 -
Zysk netto okresu obrotowego 5376 382 =77 5681
Wyptacone zyski spoétki jawnej -390 - - -390
Razem kapitaly wtasne 19 387 2973 -2 669 19 691
Zobowiazanie dtugoterminowe 10 398 189 597
Pozyczki i kredyty bankowe - 361 - 361
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 32 189 231
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego - 5 - 5
Zobowiazania krotkoterminowe 26 291 7613 -2 420 31484
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 253 5289 -2 420 23122
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - 133 - 133
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19 - - 19
Pozyczki i kredyty bankowe 5946 2103 - 8 049
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 73 88 - 162
Pasywa razem 45 687 10 984 -4 899 51772

Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow 64 654 7 026 -3131 68 549
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 12 909 -5 011 7 898
Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug -49 900 -16 801 7 445 -59 256
Koszty sprzedazy -4 985 -1019 474 -5 530
Koszty zarzadu -2734 -1 402 - -4 136
Zysk netto na sprzedazy 7 036 712 -223 7 525
Pozostate przychody operacyjne 444 154 -65 533
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Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

-453
7027
-32
-426
6 633
-1256

5377

-215
651

-173
480
-98

382

Specyfikacja wydatkdw inwestycyjnych tacznie na srodki trwate i wartosci niematerialne:

— segment A 463 tys. zt,
— segmentB 366 tys. zh.
Wartos¢ amortyzacji w okresie:
— segment A 213 tys. zt,
— segmentB 173 tys. zt.
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
— segment A 266 tys. z,
— segmentB 53 tys. zt.

Segmenty geograficzne 2008

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Wartos$¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Whyptacone zyski spotki jawnej

Razem kapitaly wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Segment A
286

81
1
11

193
895
722
141

14
18
1181

Segment A

357
29
1
131
-9
510

774
583

Segment B
14 557

11 811
2458
51
423

7

-193
40933
31117
7590
597
1629
55 490

Segment B

15 289
1257
58
5627
-381
21 850
399
353

41

33130
24 959

144
-143
47
41
-120
42

Korekty
-2 299

-11 811
1009

31

8471
-2 600

-180
-1 550

-871
-4 899

-2 669
189

189

-2 420
-2 420

-624
7 535
17
-558
6993
-1312

5681

SSF
12 544

3 548
52
465

8471
39 228
31659

6181

612
776
51772

SSF

14 400

5681
-390
19 691
597
361
231

31484
23122
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 130 - 133
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 19 - 19
Pozyczki i kredyty bankowe 184 7 865 - 8 049
Zobowigzania  krotkoterminowe  z  tytutu  leasingu 4 157 ) 162
finansowego
Pasywa razem 1293 55378 -4 899 51 772
Segment A Segment B Korekty SSF

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow 1564 70 116 -3 131 68 549
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 180 12729 -5011 7898
Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug -1352 -65 349 7445 -59 256
Koszty sprzedazy -126 -5 878 474 -5 530
Koszty zarzadu -94 -4 042 - -4136
Zysk netto na sprzedazy 172 7576 -223 7525
Pozostate przychody operacyjne 12 586 -65 533
Pozostate koszty operacyjne -12 -656 144 -524
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 172 7506 -143 7535
Przychody finansowe 0 -30 47 17
Koszty finansowe -13 -586 41 -558
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 160 6953 -120 6993
Podatek dochodowy -30 -1324 42 -1312
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 130 5629 78 5681
Specyfikacja wydatkéw inwestycyjnych tacznie na srodki trwate i wartosci niematerialne:

— segment A 19 tys. zt,

— segmentB 810 tys. zh.
Wartos¢ amortyzacji w okresie:

— segment A 9 tys. zi,

— segmentB 377 tys. zt.
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

— segment A 7 tys. zt,

— segmentB 312 tys. zt.
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6. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq sie nastepujaco:

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegolnienie 2008 2007 2006

Przychody ze sprzedazy towarow 68 549 62 293 45129

Przychody ze sprzedazy produktow 7898 - -
Razem 76 447 62 293 45129

Przychody ze sprzedazy produktow wystapity jedynie w roku 2008, po nabyciu jednostki zaleznej, ktéra zajmuje sie
produkcjg agregatow. taczna wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy poza terytorium Polski wyniosta w roku 2008

7.947 tys. zt, w roku 2007 11.350 tys. zt, a w roku 2006 5.726 tys. zi.

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy w latach 2006-2008 przedstawiata sie nastepujaco:

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegodlnienie 2008 2007 2006
Urzadzenia chtodnicze 64 679 38726 28 396
Akcesoria i pozostate urzadzenia 11768 23 567 16 733
Razem 76 447 62 293 45129
7. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej w latach 2006-2008 przedstawiaty sie nastepujaco:
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 2007 2006
Amortyzacja 386 297 192
Zuzycie materiatow i energii 4349 158 160
Ustugi obce 6780 3904 3110
Podatki i optaty 131 105 104
Wynagrodzenia 3786 1429 1200
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 625 256 217
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 386 331 301
Warto$¢ sprzedanych towarow 52 479 44701 32 821
Razem 68 922 51 181 38105

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towardw i materiatbw w kosztach ogdtem wynikat z handlowego charakteru

prowadzonej przez jednostke dominujaca dziatalnosci.

8. Pozostate przychody operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegolnienie 2008 2007 2006

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 40 148 -
Dotacje 8 - -
Odpisane zobowigzania 236 - 303
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 211 346
Odwrécone odpisy naleznosci 168 21 14
Pozostate przychody 81 253 16
Razem 533 633 679
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9. Pozostate koszty operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 2007 2006
Odpisy aktualizujace naleznosci 319 153 299
Niedobory magazynowe 81 218 358
Pozostate koszty 124 4 90
Razem 524 375 747
10. Przychody finansowe
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 2007 2006
Odsetki 17 5 16
Razem 17 5 16
11. Koszty finansowe
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 2007 2006
Odsetki 471 11 11
Pozostate koszty 87 - -
Razem 558 11 11
12. Podatek dochodowy
12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008
Podatek biezacy 1715
Podatek odroczony -403
Razem 1312

W zwigzku z tym, iz w latach 2006-2007 jednostka dominujaca prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki jawnej
nie wystapit podatek odroczony oraz podatek dochodowy biezacy od oséb prawnych.

Czes¢ biezaca i odroczona podatku dochodowego w roku 2008 ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19%
dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

12 miesiecy

Wyszczegodlnienie 2008

Zysk przed opodatkowaniem 7138
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 314
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 3089
Zwiekszenie kosztéw podatkowych 496
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1715

Poza kwotg podatku ujetg w rachunku zyskow i strat nie wystgpit podatek dochodowy odroczony ujety bezposrednio w
kapitale wtasnym.
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13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2006-2008 ilo$¢ akcji po
przeksztatceniu spofki jawnej w spdtke akeyjng tj. 14 000 200 akcji.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegodlnienie 2008 2007 2006

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5681 11364 6 961
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 14 000 14 000 14 000
F;?((ijset?wowy zysk na akcje (w ztotych na jedng 0,39 0,79 0.48

14. Nabycie spo6tki zaleznej

W dniu 31 marca 2008 roku jednostka dominujaca nabyta 100% udziatdbw w kapitale zakladowym spoiki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2009 Berling S.A. zawart Aneks do Umowy
inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008 dotyczacej miedzy innymi zakupu udziatéw spétki ARKTON. Zgodnie z Aneksem
strony umowy podwyzszyty cene nabycia udziatdbw o kwote 447 tys. zi. Jednoczes$nie zgodnie z zapisami Aneksu
Berling S.A. w zamian za zwiekszenie ceny udziatébw zostat zwolniony z zaptaty odsetek, ktére powstaty na mocy
pierwotnych zapiséw umowy inwestycyjnej. Skutki Aneksu zostaty uwzglednione w niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i przy ustalaniu wartosci firmy.

Cena nabycia (umowa pierwotna) poczatkowa: 10.374 tys. zt,

Koszty dodatkowe: 290 tys. zt,

Koszty taczne: 10.664 tys. zt,

Aneks - korekta ceny nabycia o 447 tys. zt (naliczone odsetki do dnia aneksu).

Transakcja zgodnie z MSSF zostata ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg nabycia.

Aktywa netto ARKTON na dzien nabycia

Wyszczegélnienie Wartos¢
kapitat podstawowy 546
pozostate kapitaty rezerwowe 1285
zysk/ strata/ z lat ubiegtych 59
zysk / strata netto/ -68
Aktywa netto (wartos¢ bilansowa) 1823
Korekty 818
- korekty MSR (do wartosci godziwej na 01.04.2008) 1009
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt aktywow/pasywow do wartosci godziwe;j -192
Aktywa netto po korektach 2 640
Koszt potaczenia (nabycia) 111
Wartos¢ firmy 8 471
Test na utrate wartosci firmy
Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36.

Wyszczegdlnienie Wartos¢

Warto$¢ odzyskiwana wartosci firmy PW ARKTON 20918
Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy PW ARKTON 8471
Warto$¢ bilansowa aktywéw PW ARKTON 11 009
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PW ARKTON Sp. z 0.0. potraktowano jako osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, ktory jest najmniejszym mozliwym
do zidentyfikowania zespotem aktywow ktéry, wypracowuje srodki pieniezne.

Jako, ze wartos¢ bilansowa wartosci firmy ARKTON w sprawozdaniu finansowym Berling S.A. wynosi 8 471 tys. zt
przeprowadzony zgodnie z MSR 36 test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu na utrate wartosci wartosci firmy ARKTON
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegolnienie Grunty Urzadzenia Srodki Inne $rodki R

i budynki i maszyny transportu trwate azem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia - 378 1306 217 3187
Zwiekszenia - 133 76 54 726
Przeniesienia - - - - -
Zmniejszenia - - -261 - -261
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2006 - 176 943 140 3652
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2006 - 204 499 139 842
Amortyzacja za okres - 43 131 7 181
Zmniejszenia - -99 -141 -32 -272
Przeniesienia - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2006 - 148 489 114 751
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2006 - 19 264 28 311
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2006 - 28 454 26 508
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2007 - 176 943 140 1259
Zwigkszenia - 5 302 78 385
Przeniesienia - -4 4 - -
Zmniejszenia - -27 -641 -5 - 673
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2007 - 150 608 213 971
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2007 - 148 489 114 751
Amortyzacja za okres - 14 119 84 217
Zmniejszenia - -27 -217 -4 -248
Przeniesienia - -4 79 - 75
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2007 - 131 470 194 795
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 - 28 454 26 508
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007 - 18 138 20 176
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2008 - 150 608 213 971
Zwiekszenia 244 212 176 197 829
Zwiekszenie z tytutu nabycia Arkton Sp. z 0.0. 2295 198 503 7 3003
Przeniesienia 98 - - - 98
Zmniejszenia - - -261 - -261
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2008 2637 560 1026 417 4 640
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2008 - -131 -470 -194 -795
Amortyzacja za okres -65 -71 -228 -22 -386
Zmniejszenia - 240 - 240
Przeniesienia -405 -182 -223 - -810
Skumulowana amortyzacja (umorzenie
v 31 grudnia 2008 yzacja ( ) -470 -384 -681 -216 1751
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2008 - 18 138 20 176
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008 2167 176 345 201 2 889

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie na koniec 2008 roku wyniosta 659 tys. zt.

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych ujeta jest warto$¢ netto aktywédw uzytkowanych na
podstawie uméw leasingu finansowego, ktéra wyniosta w roku 2007 48 tys. zt, a w roku 2008 308 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystgpity w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Grupa nie wytwarza srodkow trwatych we wtasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej srodkow trwatych nie zwiekszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na srodkach trwatych i zostaty opisane w nocie 27.

16. Wartosci niematerialne

Wyszczegdlnienie

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2006
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2006

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2006

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2006

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2006
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2006

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2007
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2007

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2007

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2007

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2008
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2008

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2008

Amortyzacja za okres

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Test na utrate wartosci

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2008

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2008
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008

Wartos¢ firmy

8471

Koncesje, licencje
9
126

135

20

115
135
31

166

20
79

99
115
67

222
72

-1
283
151

81

232

71
52

W Grupie nie wystepowaty wartosci niematerialne uzytkowane na podstawie umoéw leasingu.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystgpity

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie wytwarza wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych nie zwiekszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Razem

126

135

20

115
135
31

166

20
79

99
115
67

222
8 543

-1
8754
151

81

232

71
8523

w okresie objetym
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17. Podatek odroczony

Jednostka dominujgca w latach 2006-2007 nie tworzyta aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
poniewaz prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki jawne;.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych jezel
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

stan na
Wyszczegodlnienie dzien
31.12.2008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
465
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
465
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
231
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy
231

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa nie posiadata niewykorzystanych strat podatkowych, ktére podlegatyby odliczeniu
od przysztych zyskéw podatkowych.

18. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci handlowe 6483 7 258 5459
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -551 - 400 - 353
Naleznos$ci handlowe netto 5932 6 858 5106
Inne naleznosci 216 120 1157
Naleznos$ci publiczno-prawne 33 27 2
Razem 6181 7 005 6 265

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej, poniewaz nie
wystepujg naleznosci dtugoterminowe.
Standardowym terminem ptatnosci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjatkowych przypadkach 60 dni.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w
bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Grupy na
podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Struktura czasowa naleznosci handlowych brutto przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Biezace 133 339 39
Do 1 miesiaca 2 906 3254 2747
Od 1 do 3 miesiecy 2145 2402 1484
Od 3 do 6 miesiecy 748 493 515
Od 6 do 12 miesiecy - 254 322
Powyzej 12 miesiecy 551 516 352
6 483 7 258 5459
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Wartosci bilansowe naleznosci ogotem (brutto) sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na stan na
Wyszczegélnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Waluta

PLN 6 284 6 909 5913
usD - - 216
EUR 454 496 489
6738 7 405 6618

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych
stan na stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Stan na dzien 1 stycznia 400 353 61
Utworzenie odpisu 319 113 299
Odwrécenie kwot niewykorzystanych -168 -66 -7
Stan na dzien 31 grudnia 551 400 353

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci zostato ujete w kosztach w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate pozycje naleznos$ci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

19. Zapasy
stan na stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Materiaty 4768 - -
Produkcja w toku 260 - -
Wyroby gotowe 1626 - -
Towary i zaliczki na dostawy 25 005 20713 14 656
Razem 31659 20 713 14 656

Informacje na temat zabezpieczen z tytutu zaciagnietych przez Grupe kredytéw i pozyczek przedstawiono w nocie nr 27.

Koszt zapaséw w rachunku zyskoéw i strat ujety zostat w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw”.

W roku 2008 Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 4 tys. zi.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Srodki pieniezne w kasie i w banku 612 504 615
Razem 612 504 615

Na srodki pieniezne na dzien bilansowy sktadaty sie typowe lokaty O/N.

Struktura srodkéw pienieznych w latach 2006-2008 przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Waluta PLN 236 85 572
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Waluta EUR 376 409 2
Waluta USD - 10 41
Razem 612 504 615

21. Pozostate aktywa

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Ubezpieczenia, prenumeraty 44 32 22
Koszty upublicznienia/lPO 719 - -
Pozostate koszty 14 171 6
Razem 777 203 28

Najistotniejszg pozycja pozostatych aktywow na koniec 2008 roku byty koszty upublicznienia, ktére zostang rozliczone
z agio powstatym z emisji akgiji.

22. Kapitat podstawowy

stan na
Wyszczegolnienie dzien
31.12.2008

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji (w szt.) 14 400 200
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00
Warto$é nominalna wszystkich akcji 14 400

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do
uczestnictwa w podziale zysku.

W latach 2006-2007 jako kapitat podstawowy zaprezentowano wktady wspolnikéw oraz kapitat wspdlnikéw spotki
jawnej, tj. poprzednika prawnego Berling S.A.

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartos¢
Wyszczegolnienie % akcji nominalna
(w zi)
Hanna Berling 0,00083% 120
Berling Investments 99,99861% 14 400 000
Tomasz Berling 0,00028% 40
Marcin Berling 0,00028% 40
Razem 100% 14 400 200
Struktura wspdinikéw na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢
% wkiadow wktadow
(w zi)
Wyszczegolnienie
Hanna Berling 0,00083% 120
Berling Investments 99,99861% 14 400 000
Tomasz Berling 0,00028% 40
Marcin Berling 0,00028% 40
Razem 100% 14 400 200
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Struktura wspdinikéw na dzien 31 grudnia 2006 roku

Wartos¢é
% wktadow wkiadow
(w zh)

Wyszczegolnienie
Hanna Berling 50% 100
Damian Berling 50% 100
Razem 100% 200

Zgodnie ze statutem Spotki zysk roku 2008 moze zostaé przeznaczony na wyptate dywidendy, z tym, ze co najmniej 8%
zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Jawna uchwatg z dnia 30 czerwca 2009 roku postanowito, ze zysk bilansowy za rok
2008 zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zgromadzenie Wspolnikow Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka Jawna uchwatg z dnia 20 kwietnia 2006 postanowito,
ze zysk bilansowy za rok 2005 w kwocie 2.416 tys. zt zostanie podzielony pomiedzy Wspdlnikdw.

Zgromadzenie Wspolnikéw Berling Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna uchwatg z dnia 20 czerwca 2007 postanowito,
ze zysk bilansowy za rok 2006 w kwocie 6.961 tys. zt zostanie zatrzymany w Spoétce.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Berling Spdtka Akcyjna uchwatg z dnia 31 marca 2008 postanowito, ze zysk za rok
2007 w wysokosci 11.364 tys. zt zostanie podzielony miedzy Wspélnikdw spétki Berling Centrum Chiodnictwa Spétka
Jawna.

W dniu 27 sierpnia 2007 Wspdlnicy uchwalili, ze w zwigzku z osiggnieciem w okresie od powstania Spoiki
do 31 grudnia 2006 przez Spotke zysku w wysokosci 16.203 tys. zt netto postanawia sie, iz z powyzszej kwoty tytutem
udziatu w zysku Wspdlnikom zostanie wyptacona kwota 16.203 tys. zt.

23. Kredyty i pozyczki

stan na stan na stan na
Wyszczegoblnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Diugoterminowe
Kredyty bankowe 361 - -
361 - -

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 8 049 629 1

8 049 629

Kredyty i pozyczki razem 8 410 629 1

Informacje na temat zabezpieczen dotyczacych zaciagnietych kredytow i pozyczek zaprezentowano w nocie nr 27.

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek dlugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

stan na stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Od 1do 2 lat 8410 629 1
Razem 8410 629 1

Struktura walutowa wartos$ci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob nastepujacy:

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

PLN 8410 629 1
Razem 8410 629 1
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Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 jednostka dominujgca byla strong umowy o kredyt obrotowy 2953445WAQ07010800
z dnia 7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 5.000 tys. zt i zostata udostepniona na
finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powigkszonej o marze banku.

Na dzien 31 grudnia 2008 jednostka dominujaca byta strong umowy o kredyt obrotowy nr 2953445WA10040800
z dnia 11 kwietnia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 5.300 tys. zt i zostata udostepniona
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o0 marze banku.

Na dzien 31 grudnia 2008 jednostka =zalezna byla strong umowy o kredyt w rachunku biezgcym
nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 2.000
tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

Na dzien 31 grudnia 2008 jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004
z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928 tys. zt i zostata
udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt w rachunku biezacym
Nr PBP/ZDS/KR-RB/0017/07 z dnia 15 stycznia 2007 roku zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie.

Kwota kredytu wyniosta 1.000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedlug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 31 grudnia 2006 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt w rachunku biezacym
Nr PBP/ZDS/KR-RB/0010/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie.

Kwota kredytu wyniosta 1.000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie stan na
dzien 31.12.2008

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciagu:

jednego roku 162
dwdéch do pieciu lat 5
Wartos¢ biezaca przysztych zobowiazan 167

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytgcznie w walucie polskie;j.
Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych srodkow
trwatych.
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25. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Zobowigzania handlowe 13 751 7 696 5637
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 3784 -
Zobowigzania publiczno-prawne 520 644 345
Pozostate zobowigzania 8 850 - -
23121 12125 5982

Na pozostate zobowigzania na koniec 2008 roku skfadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw

w jednostce zaleznej wobec poprzednich udziatowcow o facznej wartosci 8.634 tys. zt.
Sredni termin pfatnosci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien dzien
1.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
PLN 11 495 10 327 4 866
usD 6 - -
EUR 11 621 1798 1116
23122 12125 5982
26. Swiadczenia pracownicze
Na poszczegdlne dni bilansowe rozrachunki z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawiata sie nastepujaco:
Wyszczegolnienie stan na stan na stan na
dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wynagrodzenia 133 - 1
Razem 133 - 1
Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:
stan na stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Koszty biezgcego zatrudnienia 3786 1429 1200
Koszty ubezpieczen spotecznych 625 256 217
Razem 4411 1685 1417
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigtnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

stan na stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien dzien

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Stanowiska robotnicze 22 7 6
Stanowiska nierobotnicze 41 15 14
Urlop wychowawczy - 1 1
Razem 63 23 21

27. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowa o kredyt obrotowy nr 2953445WAQ07010800 z dnia 07 stycznia 2008
zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostato ustanowione:

— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

— sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 6 500 tys. zt,

— cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A. 6 500 tys. zt.
Wartos$¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 4 645 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA10040800
z dnia 11 kwietnia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostato ustanowione zabezpieczenie:

— w formie weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

— sagdowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 6 900 tys. zt,

— cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A. 6 900 tys. zt.
Wartos¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 300 tys. zt.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008
zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:

— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2.250 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Wilkowicach.
Wartos¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 247 tys. zi.

Na dzien 31.12.2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004
zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:

— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 800 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Wilkowicach
Wartos¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 217 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowa inwestycyjng 31 marca 2008 zawarta z Panami Franciszkiem Celkg
i Leszkiem Piechockim zostato ustanowione zabezpieczenie sptaty ceny za nabywane udziaty spotki Arkton
sp. z o0.0. w formie dwoch weksli wlasnych In blanco wraz zdeklaracja wekslowa. Warto$¢ zobowigzania
na 31 grudnia 2008 wynosita 8 634 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w zwigzku z umowag o kredyt w rachunku biezacym nr PBP/ZDS/KR-RB/0017/07 z dnia
15 stycznia 2007 zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. zostalo ustanowione zabezpieczenie w formie
przewlaszczenia zapasow opisanych szczegétowo w Umowie Przewlaszczenia nr PBP/ZDS/PR-PG/0006/07 z dnia
15 stycznia 2007 (z pdzniejszymi zmianami) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. Wartos¢ kredytu
na 31 grudnia 2007 wynosita 629 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w zwigzku z umowg leasingu operacyjnego (OH) nr 35151/W/06 z dnia 10 listopada
2006 zawartej z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Spoétka posiada zobowigzanie wekslowe w formie weksla
in blanco do wysokosci zadtuzenia facznie z odsetkami oraz kosztami dotyczacymi umowy leasingowej wg stanu na 31
grudnia 2007 zobowigzanie z tytutu umowy leasingu wynosi 47 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w zwigzku z umowg o kredyt w rachunku biezagcym nr PBP/ZDS/KR-RB/0010/06 z dnia
11 stycznia 2006 zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. zostalo ustanowione zabezpieczenie w formie
przewtaszczenia rzeczy oznaczonych co do gatunku opisanych szczegotowo w Umowie Przewtaszczenia
nr PBP/ZDS/PR-PG/0007/06 z dnia 11 stycznia 2006 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku w zwigzku z umowg leasingu operacyjnego (OH) nr 35151/W/06 z dnia 10.11.2006
zawartej z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Spétka posiada zobowigzanie wekslowe w formie weksla
in blanco do wysokosci zadluzenia facznie z odsetkami oraz kosztami dotyczacymi umowy leasingowe;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmiotami powigzanymi wobec jednostki
dominujacej byli do dnia poprzedzajacego dzien przeksztatcenia w Spotke Akcyjng wspdlnicy, apo tym dniu
akcjonariusze Spotki.

28. Transakcje z wspolnikami/akcjonariuszami

W dniu 31 sierpnia 2007 do Berling Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna przystgpita Spoétka Berling Investments Ltd
z siedzibg w Nikozji, stajac sie wspolnikiem jednostki dominujacej. Sktad wspdinikéw od 31 sierpnia 2007 przedstawiat
sie nastepujaco:

— Berling Investments Ltd,

— Hanna Berling,

— Marcin Berling,

— Tomasz Berling.
Wspolnicy Spotki byli stronami nastepujacych transakcii:
pobranie przez wspdlnikéw zaliczek na poczet przysziego zysku na podstawie decyzji wspolnikdw w ciggu 2007 roku
w tacznej kwocie 9.898 tys. zt, w tym: Damian Berling (wspdlnik Spétki do 21 czerwca 2007) 340 tys. zt, Hanna Berling
5.541 tys. zt, Tomasz Berling 1.937 tys. zt, Marcin Berling 1.437 tys. zt, Berling Investments Ltd. 643 tys. zt,
wyptata zysku w ciggu 2008 roku na tgczng kwote 5.578 tys. zt, podstawg dokonania wyptat byty:
uchwata wspoélnikébw z dnia 27 sierpnia 2007 powzieta na podstawie par 10 i11 Umowy Spotki
w sprawie podziatu zysku netto Spotki za okres od powstania Spotki do 31 grudnia 2006,
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma Berling S.A. z dnia 31 marca 2008 powzieta na
podstawie art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych o podziale zysku za rok obrotowy 2007
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg Berling S.A. z dnia 25 kwietnia 2008 powzieta na
podstawie art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych o podziale zysku osiggnietego w okresie obrotowym od 1 do 31
stycznia 2008.
Wyptaty dokonano przelewem bankowym w dniu 29 kwietnia 2008 w kwocie 882 tys. zt na rzecz Hanny i Tomasza
Berling oraz w kwocie 2.696 tys. zt na rzecz Berling Investments Ltd, w dniu 15 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt
oraz w dniu 16 stycznia 2008 w kwocie 1.000 tys. zt na rzecz Hanny Berling, na podstawie art. 553 Kodeksu Spdtek
Handlowych.
zakup od jednostki dominujacej przez Wspolnikdw samochodéw — w 2007 roku 5 samochoddéw za fgczng kwote 561 tys.
zt. w zwigzku ze specyfikg spotki jawnej w latach 2005-2006 Wspdlnicy dokonywali wptat i wyptat do Spotki, saldo
rozrachunkdéw ostatecznie zostato rozliczone do zera.

Zysk netto poprzednika prawnego jednostki dominujacej za styczen 2008 roku wynosit 390 tys. zt. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Berling SA uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 roku dokonato podziatu zysku za styczehn 2008 roku.
Na podstawie ww. uchwaty jednostki dominujacej dokonat do dnia zatwierdzenia prospektu wyptaty na rzecz wspdlnikéw
kwoty zysku za styczeh 2008 roku w wysokos$ci 328 tys. zt. oraz w maju 2008 w wysokosci 62 tys. zt.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panig Hanng Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie kitérej Pani Hanna Berling przelata na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 7.679 tys. zi, ktdérg posiadata w stosunku do spétki Berling Centrum
Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pani Hanny Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Tomaszem Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktorej Pan Tomasz Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zl, ktérg posiadat w stosunku do spétki Berling Centrum
Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pana Tomasza Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spotka jawna
za okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Marcinem Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j.,, umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Marcin Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, kitdra posiadat w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spdtka jawna z tytutu udziatu Pana Marcina Berling w zysku Berling Centrum Chtodnictwa spdtka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.
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Dnia 2 wrzesnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. umowe potracenia, na
podstawie ktérej dokonano potracenia nastepujacych wierzytelnosci Berling Investments Ltd, ktére posiadata
w stosunku do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.:

wierzytelno$¢ na kwote 7 679 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabyta na podstawie
umowy cesji zawartej z Hanng Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

wierzytelnos¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Tomaszem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

wierzytelnos¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Marcinem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

z wierzytelnoscig Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. posiadang w stosunku do Berling Investments Ltd na kwote
14 400 000 zt z tytutu obowigzku wniesienia przez Berling Investments Ltd wkiadu na rzecz Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. w zwigzku z przystgpieniem przez Berling Investments Ltd do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.
w charakterze wspdlnika. W wyniku dokonanego potrgcenia wierzytelno$ci umarzyty sie nawzajem do wysokosSci
wierzytelno$ci nizszej.

W dniu 29 lutego 2008 Spotka Berling S.A. uregulowata w imieniu Berling Investments Ltd podatek dochodowy
od wypfaty zysku. W zwigzku z tym Spétka Berling S.A. posiada wierzytelnos¢ od Berling Investments Ltd. w wysokosci
119 tys. zt.

Transakcje z czlonkami Zarzadu/prokurentami oraz cztonkami Radu Nadzorczej

Hanna Berling petnigca funkcje prezesa zarzadu - wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w 2008 roku wyniosto 179 tys.
zt, Berling S.A. posiada nalezno$¢ od p. Hanny Berling w wysokosci 71 tys. zi.

Pawet Ciechanski petnigcy funkcje kluczowego personelu kierowniczego, cztonek zarzadu. Pawet Ciechanski w latach
2006 — 2007 pobierat wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w tacznej wysokosci 225 tys. zt. W roku 2008
wynagrodzenie wyniosto 179 tys. zt.

Gilbert Heith petnigcy funkcje dyrektora ds. finansowych oraz prokurenta (od 11 marca 2008). Wynagrodzenie z tytutu
zawartej umowy o doradztwo wyniosto w roku 2008 73 tys. zt. Od dnia 01 marca 2008 zatrudniony na podstawie umowy
0 prace, wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto w 2008 roku 442 tys. zt. Rozwigzanie umowy o prace nastgpito
31 grudnia 2008, za$ ustanie stosunku pracy w dniu 31 marca 2009.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni (do 2010 dziatajaca pod firmg Prof.
Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spétka Partnerska), ktérej wspdlnikiem jest Marcin Marczuk Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej Berling od dnia 01 lutego 2008 — umowy o $wiadczenia ustug prawnych. Umowy zostaly podpisane
w dniach: 21 kwietnia 2007, 23 sierpnia 2007, 03 wrzesnia 2007 oraz 17 stycznia 2008. Przedmiotem umoéw byto
Swiadczenie ustug prawnych miedzy innymi w zakresie przeksztatcenia formy prawnej Spéiki, spraw zwigzanych
z publiczng oferta akcji Spotki, wyptaty zysku Wspdlnikom. Berling w 2007 roku ponidést koszty w zwigzku
ze Swiadczeniem ustug przez Kancelarie Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni w wysokosci 66 tys. zt. W 2008
Berling ponidst koszty z tytutu wymienionych umoéw wysokosci 164 tys. zt.

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu ksztattowaty sie nastepujaco:

stan na stan na stan na
Wyszczegodlnienie dzien dzien dzien
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 773 146 79
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - -
773 146 79

W latach 2006-2008 nie byly udzielane Cztonkom Zarzadu/Wspdlnikom oraz innym kluczowym pracownikom pozyczki,
kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostka zalezng

W dniu 06 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
LARKTON” Sp z o.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki
w kwocie 1600 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy
w stosunku rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada
2009 z mozliwoscig przedtuzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastgpita
czesciowa sptata zadtuzenia w kwocie 745 tys. zt.

Transakcje pomiedzy spétka dominujaca a jej spotkg zalezng dotyczyty wytacznie roku 2008 i podlegaty eliminacji
w momencie konsolidacji i zostaty zaprezentowane ponizej.
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W ciggu roku, spdtki z Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi podmiotami powigzanymi,
ktére podlegaty wytaczeniu.

Wyszczegoélnienie
9 miesiecy 2008
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 2 206

Zakupy towarow i ustug 3162

Salda rozrachunkéw na dzienh bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug sg nastepujace:

stan na
Wyszczegodlnienie dzien
31.12.2008
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- PW Arkton Sp. z 0.0. 989
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- PW Artkon SP. z o.0. 524

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezacym, umowy leasingu finansowego.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé¢ Grupy. Grupa
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2006-2008, bylo nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje iuzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytow bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych umow leasingu.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak
i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikac;ji.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznos$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie roéwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw u zagranicznych
dostawcow oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w tym obszarze moze
by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Grupa na biezaco
monitoruje sytuacje finansowa zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka
mogacego negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowa i osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki.

30. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga stosowania szacunkow i zatozen, ktére wplywajq
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych.
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Oszacowania i zatozenia dokonywane przez Zarzad niosg za sobg znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.
Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, oprécz
szacunkow ksiegowych, duze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.
W Grupie Kapitatowej najwazniejsze oszacowania i osady dotycza;

—  okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych,

—  klasyfikacji umoéw leasingu.

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

—  rezerw na gwarancje.

31. Zmiana kwalifikacji/ prezentacji danych poréwnawczych
Dane finansowe za lata 2006-2008 zostaty sporzgdzone wedtug tych samych zasad prezentacji danych finansowych.
32. Odstepstwa od wymogow MSSF

Grupa Kapitatowa nie dokonata zadnych istotnych odstepstw od wymogéw MSSF przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2008.

33. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad rachunkowosci.
Interpretacje wchodzace w zycie w 2008 roku

KIMSF 14 MSR 19 — ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych swiadczen pracowniczych,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje”.
Ta interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 11 MSSF 2 — ,Transakcje w Grupie kapitatowej i transakcje na akcjach wiasnych”.
Ta interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i zmiany zastosowane przez Grupe wczesniej

MSR 23 (zmiana) — Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana standardu wymaga od jednostek gospodarczych kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych
bezposrednio z  nabyciem, budowa lub  wytworzeniem  kwalifikujgcego sie  sktadnika  aktywow
(tj. takiego, ktérego przygotowanie do uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu) jako kosztéw
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Mozliwos¢ traktowania takich kosztéw finansowania zewnetrznego, jako kosztow
okresu zostanie wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowo$ci Grupy. Gtdwna zmiana w standardzie majgaca na celu
wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktérych wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna
bylo zaliczy¢ w cigzar kosztdéw, nie wplywa na sprawozdanie finansowe poniewaz Grupa zawsze dokonywata
kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu spetniajgcych odpowiednie warunki
kwalifikujgcych sie skladnikow aktywow.

Interpretacje obowigzujace w roku 2008, ale niemajace zastosowania do Grupy

Nastepujaca interpretacja obowigzujacych standardéw jest obowigzujgca dla okreséw rozrachunkowych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej, ale nie dotyczy dziatalnosci Grupy:
KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardow, ktére jeszcze nie obowiazujq i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaly nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardéw, kiére obowiazujg dla okresow
sprawozdawczych Grupy rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Grupa nie zdecydowata sie na ich
wczesniejsze zastosowanie:

MSR 1 (zmieniony) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Grupa zacznie stosowa¢ MSR 1 (zmieniony) od 1 stycznia 2009 r.

Prawdopodobnie zaréwno rachunek zyskéw i strat, jak i zestawienie dochodow ogétem bedg prezentowane
w ramach jednego sprawozdania.

MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiany nie dotyczg Grupy.

Standard MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
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Standard ten zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci” i dostosowuje sprawozdawczosc
segmentéw dziatalnosci do wymogdéw amerykanskiego standardu SFAS 131 ,Ujawnienia dotyczace segmentow
przedsiebiorstwa i zwigzanych z nimi informacji”. Nowy standard wymaga ,podej$cia zarzadczego” (management
approach), zgodnie, z ktérym informacje o segmencie sg przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do
celéw sprawozdawczosci wewnetrzne;.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” —
.Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowigzania wynikajace z likwidacji” (obowiazuje od
1 stycznia 2009 r.).

Nie przewiduje sie, by miaty one jakikolwiek wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (obowigzujg od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 27 (zmieniony) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 3 (zmieniony) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Grupa zacznie stosowa¢ MSSF 3 (zmieniony) prospektywnie do wszystkich potaczen jednostek gospodarczych
od 1 stycznia 2010 r.

MSSF 5 (zmiana) ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” (wraz z wynikajaca z tej zmiany
zmiang MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”) (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Grupa zacznie stosowa¢ MSSF 5 (zmiana) prospektywnie do kazdego czesciowego zbycia jednostki zaleznej
od 1 stycznia 2010 r.

Zmiany wynikajace z corocznych poprawek IASB, ktore zostaly ogtoszone w maju 2008 roku

MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’) (obowigzuje od 1 stycznia
2009r.).

MSR 36 (zmiana) ,Utrata wartosci aktywdw” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata zadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 19 (zmiana ) ,Swiadczenia pracownicze” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych” (obowigzuje od 1 pazdziernika 2008 r.).

Nie przewiduje sie, by powyzsze zmiany istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacje i zmiany istniejacych standardéw, ktére nie sa jeszcze obowigzujace i nie maja zastosowania do
dziatalnosci Grupy

KIMSF 13 — Programy lojalno$ciowe (obowigzuje od 1 lipca 2008 r.).

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: prezentacja” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”) (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).
MSR 29 (zmiana) ,Sprawozdawczo$c¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 31 (zmiana) ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 32 i MSSF 7)
(obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.)..

MSR 40 (zmiana) ,Nieruchomosci inwestycyjne” (i wynikajagca z tej zmiany zmiana MSR 16) (obowigzuje
od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 41 (zmiana) ,Rolnictwo” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 20 (zmiana) ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” (obowiazuje
od 1 stycznia 2009 r.).

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Nie przewiduje sie, by powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

34. Bledy poprzednich okresow

W roku 2008 nie wystgpity btedy poprzednich okreséw, ktdre powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za lata 2006-2008.
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35. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu 31 grudnia 2008 roku nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowa i majatkowa,
Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy za rok 2008.

36. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSSF

Za dzien przejscia na MSSF Zarzad Spétki przyjat dzien 1 stycznia 2006 roku. Zarzad jednostki dominujacej dokonat
analizy réznic w zakresie wyceny i prezentacji pomiedzy zasadami wynikajacymi z Ustawy o rachunkowos$ci a MSSF.

W wyniku przeprowadzonej analizy zdaniem Zarzadu nie wystapity istotne réznice pomiedzy zasadami wyceny, dlatego
wynik finansowy ustalony wedtug Ustawy o rachunkowosci za rok 2006, 2007 nie rézni sie od wyniku finansowego
wedtug MSSF.

Réwniez kapitat wtasny na dzieh 1 stycznia 2006 roku ustalony wedtug Ustawy o rachunkowosci nie r6zni sie od kapitatu
wiasnego ustalonego wedtug MSSF.

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat niezbednych korekt prezentacyjnych oraz w zakresie ujawnien aby dostosowac
skonsolidowane sprawozdanie finansowe do poszczegdélnych wymogéw MSSF.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Stefanowo, dnia 10 grudnia 2009 roku
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20.2 Informacje finansowe pro forma

20.2.1 Informacje ogdlne
Wprowadzenie

Niniejsze informacje finansowe pro forma na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaty przygotowane w celu przedstawienia
wplywu opisanej ponizej umowy inwestycyjnej na sytuacje finansowg i majgtkowa Emitenta.

Zawarta umowa ma wptyw na aktywa i pasywa BERLING S.A. (Emitent), a gdyby byta podpisana na poczatku okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2008 roku, to miatyby rowniez wptyw na rachunek zyskéw i strat
Emitenta. Informacje finansowe pro forma przygotowano wytacznie w celu zilustrowania wptywu ponizej transakcji, tym
samym dotyczg sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej, majgtkowej ani wynikéw
Emitenta na dzierh 31 grudnia 2008 roku i za okres obrotowy wtedy zakonczony.

Informacje finansowe pro forma zostaly sporzgdzone w taki sposob, jakby transakcja zostata dokonana w dniu
1 stycznia 2008 roku.

Podstawa sporzadzenia

Informacje finansowe pro forma sporzadzono na podstawie:

— skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok 2008 zaprezentowanego w punkcie
20.1 Czesci Rejestracyjnej,
— sprawozdan finansowych Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ARKTON Sp. z 0.0. za rok 2007 i 2008.

Opis zawartej umowy

Umowa inwestycyjna zawarta 31 marca 2008 roku (aneksowana 19 stycznia 2009 roku) pomiedzy Emitentem (Inwestor)
a Franciszkiem Celka, Leszkiem Piechockim (Zatozyciele), BERLING INVESTMENTS LTD.

Przedmiotem niniejszej Umowy jest okreslenie zasad, warunkow i trybu nabycia przez Emitenta udziatdw spofki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Arkton) oraz okreslenie zasad,
warunkéw i trybu nabycia przez Zatozycieli Akcji Emitenta.

Na podstawie niniejszej Umowy Inwestor nabyt od Franciszka Celki 546 udziatéw stanowigcych 50,00% wszystkich
udziatéw i uprawniajacych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Arkton oraz od Leszka Piechockiego 546
udziatéw stanowigcych 50,00% wszystkich Udziatow i uprawniajgcych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Arkton (tacznie zwane ,Udzialy Nabywane”).

Nastepnie Franciszek Celka oraz Leszek Piechocki nabyli od Berling Investments Ltd, kazdy za kwote 1 999 tys. zt akcji
Emitenta po cenie 8,33 zI kazda. w przypadku jednak, gdy Emitent przeprowadzi Pierwszg Oferte Publiczng
w 2009 r. lub w 2010 r., a cena emisyjna akcji w tej ofercie bedzie nizsza niz 8,33 zI za jedng akcje Berling Investments
zwréci kazdemu z wyzej wskazanych inwestoréw réznice pomiedzy kwotg 1 999 tys. zt, a iloczynem 240 000 oraz ceny
emisyjnej akcji w Pierwszej Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy Emitent przeprowadzi Pierwszg Oferte Publiczng
w 2011 r. lub w okresie pdézniejszym nie przystuguja zadne roszczenia Inwestorom.

taczna cena sprzedazy Udziatdw Nabywanych wynosi 10 821 tys. z, w tym cena za Udziaty nabywane od Franciszka
Celki wynosi 5 410 tys. zt, a cena za Udziaty nabywane od Leszka Piechockiego wynosi 5 410 tys. zt.

Sposdéb sporzadzenia informacji finansowych pro forma

W informacjach finansowych pro forma na dzien 31 grudnia 2008 roku dokonano sumowania poszczegolnych pozycji
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wynikajagcego z skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku Arkton z uwzglednieniem wzajemnych transakcji i rozliczen.

W informacjach finansowych pro forma za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku dokonano
sumowania poszczegolnych pozycji przychoddéw i kosztéw wynikajacych z jednostkowych sprawozdan finansowych za
ten okres Emitenta oraz Arkton z uwzglednieniem wzajemnych transakc;ji.

Informacje finansowe pro forma przygotowano zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, poniewaz Emitent sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Informacje finansowe pro forma sporzadzono za ostatni zakonczony okres obrotowy Emitenta tj. za rok 2008.
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Korekty pro forma:

Korekta 1 - Ustalono wartos$¢ firmy na dzien 1 stycznia 2008 roku (hipotetyczny moment nabycia Arkton), jako réznica
pomiedzy ceng nabycia wynikajacg z umowy inwestycyjnej, a wartoscig godziwg aktywow netto w kwocie 8 403 tys. Zt
(-68).

Korekta 2 - Korekty wynikajace z bezposredniego sumowania pozycji aktywow i pasywow oraz poszczegdlnych pozycji
przychodéw i kosztow pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok 2008
oraz rachunku zyskéw i strat Arkton za | kwartat 2008 roku.

Korekta 3 - Korekta amortyzacji wycenionych do wartosci godziwej na dzien hipotetycznego nabycia srodkéw trwatych
(8,4 tys. zt) oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1,6 tys. zt).

Korekta 4 — Wylaczenie wzajemnych transakcji pomiedzy Emitentem a Arkton z tytulu sprzedazy i zakupu towaréw
w | kwartale 2008 roku (kwota korekty przychodow i kosztow o 33 tys. zt).

20.2.2 Bilans pro forma oraz rachunek zyskoéw i strat pro forma

BILANS PRO FORMA na dzien 31 grudnia 2008 roku (w tys. ztotych)

31.12.2008 Numer

brzed korekty Wartosé 31.12.2008

korekty po korektach

korektami
Aktywa trwate
Wartosc firmy 8471 1 -68 8403
Rzeczowe aktywa trwate 3548 3 -8 3540
Wartosci niematerialne 52 - - 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 465 - - 465
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 - - 7
12 543 1,3 -76 12 467
Aktywa obrotowe
Zapasy 31659 - - 31659
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 181 - - 6 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 612 - - 612
Pozostate aktywa mr - - 776
39 229 - - 39 228
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 51772 1,3 -76 51696
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Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Zysk netto okresu obrotowego

Wyptacone zyski spotki jawnej

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Razem kapitaly wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania  zwigzane
przeznaczonymi do sprzedazy

bezposdrednio z  aktywami

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Pasywa razem

31.12.2008
przed
korektami

14 400
5681
-390
19 691

19 691

361
231

597

trwatymi

597

23121
133

19

8 049
162
31484

51772

Numer

korekty Wartos¢

korekty

1,3 -76

31.12.2008

po
korektach

14 400
5605
-390

1,3 -76

19 615

1,3 -76

19 615

361
231

597

597

597

23121
133
19
8 049
162

31484

1,3 -76

51 696
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PRO FORMA za okres 1

stycznia do 31 grudnia 2008 roku (w tys. ztotych)

2008 przed Numer Wartosé 2008 po
korektami korekty korekty korektach
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 68 549 2 925 69 474
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 898 1,2,3 1816 9714
Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug -59 256 1,2,3 2297 61553
Koszty sprzedazy -5 530 2 -240 5770
Koszty zarzadu -4 136 2 -169 -4 305
Zysk netto na sprzedazy 7 525 35 7 560
Pozostate przychody operacyjne 533 2 65 598
Pozostate koszty operacyjne -524 2 -146 -669
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 7 535 46 7 489
Przychody finansowe 17 - - 17
Koszty finansowe -558 2 22 -580
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6993 68 6 925
Podatek dochodowy -1312 1,3 6 -1318
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5681 1,3 76 5606
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 5681 1,3 76 5606
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20.2.3 Raport niezaleznego bieglego rewidenta o informacjach finansowych pro forma
Raport niezaleznego biegtego rewidenta
informacjach finansowych pro forma

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Berling S.A. (,,Emitent”)

Przeprowadzili§my prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly informacje finansowe pro forma zamieszczone
w prospekcie emisyjnym sporzgdzonym przez Emitenta (,informacje finansowe pro forma”). Informacje finansowe pro
forma zostaly przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 20.2.1 Prospektu, wytacznie dla zilustrowania, w jaki
sposob zawarta umowa inwestycyjna po 1 stycznia 2008 roku mogta hipotetycznie wptyng¢ na informacje finansowe
prezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy sporzadzaniu
historycznych informacji finansowych,.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry opracowat je zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacym dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L
149 z 30 kwietnia 2004 r. z pdzniejszymi zmianami), zwane dalej Rozporzadzeniem Komisji WE.

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 zatacznika |l do Rozporzadzenia Komisji
WE, wiasciwego sporzadzenia informacji finansowych pro forma. Dokonujgc oceny, nie przeprowadziliSmy aktualizaciji
lub zmian w opiniach lub raportach poprzednio wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia
informac;ji finansowych pro forma ani tez nie przejmujemy odpowiedzialnos$ci za takie opinie lub raporty.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie ze stosowang w Polsce praktyka dotyczacg ustug poswiadczajacych oraz
Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaty niezaleznej weryfikacji informacji
finansowych lezacych u podstaw informacji finansowych pro forma, polegaly natomiast na poréwnaniu
nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacja zrédtowg, ocenie dowodéw lezgcych u podstaw dokonanych
korekt pro forma oraz dyskusji z Zarzadem oraz personelem Emitenta na temat informacji finansowych pro forma. Nasze
prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas
za niezbedne dla uzyskania ograniczonej pewnosci, ze informacje finansowe pro forma zostaly wiasciwie opracowane
na wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest spdjna z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Nasze
procedury byty bardziej ograniczone niz w przypadku ustugi dajacej wystarczajagca pewnosé, a zatem uzyskano nizszy
poziom pewnosci, co do poprawnosci sporzadzonych informacji finansowych pro forma.

Informacje finansowe pro forma zawierajg bilans oraz rachunek zyskow i strat. Informacje finansowe pro forma zostaty
sporzadzone jedynie w celu przedstawienia hipotetycznego wptywu opisanej w punkcie 20.2.1 transakcji na informacje
finansowe Emitenta. Poniewaz informacje finansowe pro forma przygotowano wytacznie w celu zilustrowania wptywu
powyzszej transakcji, tym samym dotycza sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowe;,
majatkowej ani wynikéw Emitenta.

Podczas przeprowadzonych prac poswiadczajacych nie zauwazyliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze informacje
finansowe pro forma nie zostaty wiasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.2.1 informaciji
finansowych pro forma, za$ podstawa ta jest spdéjna z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Niniejszy raport sporzgdzono zgodnie z wymogami wyzej wskazanego Rozporzadzenia Komisji WE i wydajemy go
w celu spefnienia tego obowigzku.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, 22 stycznia 2010 roku

124



Czes¢ Il

20.3. Badanie historycznych informacji finansowych
20.3.1. Oswiadczenie o zbadaniu historycznych informacji finansowych przez biegltego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok 2008 sporzadzone zgodnie z MSSF, stanowigce
jednoczesnie historyczne informacje finansowe zamieszczone w punkcie 20.1.3 czesci Il Prospektu zostato zbadane
przez biegtego rewidenta.

Grupa Kapitatowa BERLING powstata w roku 2008, dlatego jako dane poréwnawcze za lata 2006 i 2007
zaprezentowano dane finansowe jednostkowe poprzednika prawnego Emitenta sporzadzone zgodnie z MSSF.

Opinie biegtego rewidenta z badania statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008
zamieszczono w punkcie 20.1.2.

20.3.2. Zrédto danych finansowych nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych

Biegty rewident nie korzystat z innych zrédet danych finansowych nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych.
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20.4 Srédroczne informacje finansowe
20.4.1 Wprowadzenie

W niniejszym rozdziale Emitent zaprezentowat $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

20.4.2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Dla akcjonariuszy BERLING S.A.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BERLING S.A. zostato
sporzadzone wytgcznie na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Zarzad BERLING S.A. sporzadzit $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej imajgcymi zastosowanie do
sprawozdawczosci $rodrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Elementy srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 3
Skonsolidowane sprawozdanie z pozyc;ji finansowej 4
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 6
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym 7
Dodatkowe noty objasniajace 8

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, ktére zostalo zamieszczone w prospekcie
emisyjnym w punkcie 20 dokumentu rejestracyjnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu i przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia
10 grudnia 2009 roku.

Hanna Berling Pawet Ciechanski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 10 grudnia 2009 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 6 miesiecy 2009 6 miesiecy 2008
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 7 25213 31317
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 4912 1708
Koszt wiasny sprzedanych towardw, produktéw i ustug 8 -20 654 -24 911
Koszty sprzedazy 8 -2 142 -2 011
Koszty zarzadu 8 -2 159 -1 807
Zysk netto na sprzedazy 5170 4 296
Pozostate przychody operacyjne 177 246
Pozostate koszty operacyjne -27 -83
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5320 4 459
Przychody finansowe 6 4
Koszty finansowe 9 -418 -313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4908 4150
Podatek dochodowy =717 -629
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4191 3521
Dziatalnos¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4191 3521
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4191 3 521
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Inne catkowite dochody
Inne skfadniki catkowitych dochodéw - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 4191 3521
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4191 3 521
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Catkowity dochéd na jedna akcje 10
- podstawowy 0,29 0,24
- rozwodniony 0.29 024
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 1 8471 8471
Rzeczowe aktywa trwate 3 697 3 548
Wartosci niematerialne 46 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 465
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 7
12 642 12 543
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 27 615 31659
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 10 915 6 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 384 612
Pozostate aktywa 863 T
39776 39 229
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 52 418 51772
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2009 31.12.2008
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy 5516 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -224 -
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4191 5681
Wyptacone zyski spoétki jawnej - -390
Kapitat przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23 882 19 691
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych -
Razem kapitat wiasny 23 882 19 691
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 15 4 399 361
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 253 231
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 238 5
4890 597
Zobowigzania  zwigzane  bezposrednio z  aktywami  trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 8 355 23121
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 111 133
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 19
Pozyczki i kredyty bankowe 15 14 821 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 138 8 049
Rezerwy krotkoterminowe 220 162
23 646 31484
Pasywa razem 52 418 51772
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej

Nalezno$ci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Rezerwy — zmiana stanu

Podatek dochodowy - zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych

Wydatki na zakup srodkow trwatych

Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata pozyczek i kredytow bankowych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciagniecie kredytéw bankowych

Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych

ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

6 miesiecy 2009

6 miesiecy 2008

4908 4 150
201 156
383 313
-62 -20

-4 567 -7 055
4 044 -5 994
-3 -519
-5 883 10 455
203 297
-884 -629
-1 659 1154
62 20
-344 -829
-8 634 -2 187
-8 916 -2 996
- -5 640
-81 -48
10 810 8 186
-383 -313
10 346 2185
ich
612 504
-228 342
384 847
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2009 30.06.2008
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 14 400 14 400
Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy
Na poczatek okresu - -
Podziat zysku 5516 -
Na koniec okresu 5516 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Na poczatek okresu - -
Korekty konsolidacyjne -224 -
Na koniec okresu -224 -
Zysk netto
Wynik finansowy wypracowany w okresie 4191 3521
Whyptacone zyski spotki jawnej - -391
Stan na koniec okresu 4191 3130
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu - -
Stan na koniec okresu - -
Razem kapitat wiasny
Stan na poczatek okresu 19 691 15 866
Stan na koniec okresu 23 882 17 530
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NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne o jednostce dominujacej

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING S.A., powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna, ktora prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spotka zostata wpisana
do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Wspdlnicy spodtki jawnej objeli akcje w spoéice akcyjnej w zamian za posiadane wkiady w spoice jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaty przejete przez BERLING S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spotce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca 1995 -
NIP 522 00 59742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Stefanowie przy Al. Krakowskiej 80A, 05-552 Wélka Kosowska.

Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci zwigzanych
z chtodnictwem,
— wynajem sprzetu chfodniczego.

Sktad Zarzadu Berling S.A. na dzieh sporzgdzenia skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

—  Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiat sie nastepujaco

— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jerzy Stec — Czionek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Pawlowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Czas trwania jednostki dominujacej jest nieokreslony.

2. Sktad grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa BERLING (dalej Grupa) sklada sie z jednostki dominujacej BERLING S.A. oraz jednostki zaleznej
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. (dalej Arkton/PW Arkton).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej jest:
— produkcja urzgdzen chifodniczych i wentylacyjnych,
— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.

Czas trwania jednostki zaleznej jest nieokreslony.

3. Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze stanowig skonsolidowane dane finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF.

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane na dzien 31 grudnia 2008 roku w stosunku do sprawozdania z pozycji
finansowej oraz za 6 miesiecy 2008 w stosunku do sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
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W zwiazku z tym, iz przeksztatcenie jednostki dominujacej ze spoétki jawnej w spétke akcyjng nastgpito dnia 1 lutego
2008 roku, na potrzeby danych za rok 2008 konsolidacji podlegat zaréwno wynik finansowy spétki jawnej jak i spotki
akcyjnej. Analogicznie skonsolidowano sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz noty uzupetniajace.

4. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BERLING S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma istotnych réznic miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych ("PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakohnczony 31 grudnia 2008 roku.

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej BERLING S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, miato wplyw w zakresie zmiany
nazewnictwa poszczegolnych sprawozdan oraz przedstawienia w zestawieniu zmian w skonsolidowanych kapitatach
wiasnych tylko transakcji z wtascicielami. Pozostate elementy zostaty ujete oddzielnie w skonsolidowanym zestawieniu
catkowitych dochodow.

Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastgpit MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
dziatalnosci” miato wptyw na zakres ujawnianych danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy, wedtug ktérych
podejmowane sg strategiczne decyzje w ramach Grupy.

Za wyjatkiem wyzej wymienionych, pozostate zmiany standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian
w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

6. Segmenty dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

— segment A - urzadzenia chtodnicze,

— segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.
Grupa dokonuje oceny wynikow segmentéw operacyjnych na podstawie sporzadzonych sprawozdan finansowych
przez poszczegolne segmenty.

Segmenty branzowe czerwiec 2009

Segment A Segment B Korekty SSF
Aktywa trwate 12738 2 206 -2 302 12 642
Udziaty 11 811 - -11 811 -
Rzeczowe aktywa trwate 610 2120 967 3697
Warto$ci niematerialne 7 38 - 46
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 41 71 420
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Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Wartos$¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Whyptacone zyski spotki jawnej

Razem kapitaly wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Pasywa razem

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

32786
21839
8913
322

1712
45 524

Segment A

14 400
4 986

3825

23 212
192

14
177
22 121
9513
33

12 527

47
45 524

Segment A

22 440

13 844
1821
1413
5 361

23

5383
165
1105
4443
618
3825

10 038
6 639
3292

61

46
12 245

Segment B

1246
1747

568

3 561
427
304

62
61

8 226

4827
147

3191

91
12 245

Segment B

3924
6215
3104
321
745
811
154
26
939
135
359
715
146
568

8471

-3 049
-862

-1 291

-895
-5 351

Korekty

-1 246
1218
224
-202

-2 891
4271
4 095

176

-6 731
-5 835

-896

-5 351

Korekty

-1151
-1303
-124

8471
39776
27 615
10 922

383

863
52 418

SSF

14 400
5515

224
4191

23 882
4890
4 399

253
238

23 646

8 506
181

14 821

138
52 418

SSF

25213
4912
16 825
2142
2159
5170

177

27
5320

418
4908
717
4191
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7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2009 2008
Przychody ze sprzedazy towardw 25213 31317
Przychody ze sprzedazy produktow 4912 1708
Razem 30125 33025
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy ksztattowata sig nastepujaco:
6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegodlnienie 2009 2008
Sprezarki 5672 8388
Chtodnice powietrza 4928 5518
Skraplacze 1561 871
Komponenty 6914 8472
Pozostate 11 049 9777
Razem 30 125 33025
8. Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:
6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegoblnienie 2009 2008
Amortyzacja 201 156
Zuzycie materiatéw i energii 2668 1359
Ustugi obce 3240 2553
Podatki i optaty 118 81
Wynagrodzenia 2085 1448
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 421 273
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 136 232
Wartosé sprzedanych towarow 16 825 22993
25695 29 094

Razem

Wysoki udzial wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru

prowadzonej przez jednostke dominujaca dziatalnosci.

9. Koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegolnienie 2009 2008

Odsetki 383 313
Pozostate koszty 35 -
Razem 418 313
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10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegodlnienie 2009 2008

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4191 3521
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 14 000 14 000
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng 029 024

akcje)

11. Wartos¢ firmy

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy powstata wyniku nabycia w 2008 roku 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z o.0.
Transakcja przejecia zgodnie z MSSF zostata ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym zgodnie z metoda nabycia.

W zwigzku z tym, iz przeprowadzony przez Zarzad jednostki dominujacej test na utrate wartosci na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 nie wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego,
réwniez przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego nie dokonano odpisu aktualizujacego.

12. Zapasy
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2009 31.12.2008
Materiaty 3743 4768
Produkcja w toku 141 260
Wyroby gotowe 901 1626
Towary i zaliczki na dostawy 22 830 25 005
Razem 27 615 31659

Koszt zapaséw w rachunku zyskoéw i strat ujety zostat w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw”.

13. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na

Wyszczegoblnienie dzien dzien

30.06.2009 31.12.2008

Naleznosci handlowe 10 920 6483
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -500 -551
Naleznosci handlowe netto 10 420 5932
Inne naleznosci 221 216
Naleznosci publiczno-prawne 273 33
10 922 6181

Razem

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej, poniewaz
nie wystepuja naleznosci dtugoterminowe.

Standardowym terminem pfatnosci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjatkowych przypadkach
60 dni.
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Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane
w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy

na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Struktura czasowa tych naleznosci handlowych brutto przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2009 31.12.2008
Biezace 8348 133
Do 1 miesiaca 1253 2906
Od 1 do 3 miesigcy 530 2145
Od 3 do 6 miesigcy 292 748
Od 6 do 12 miesiecy 179 -
Powyzej 12 miesiecy 326 551
10 927 6 483
Wartosci bilansowe naleznosci ogétem (brutto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2009 31.12.2008
Waluta
PLN 8 869 6 029
EUR 2058 454
10 927 6 483
Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2009 31.12.2008
Stan na dzien 1 stycznia 552 400
Utworzenie odpisu - 319
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 52 168
Stan na dzien 31 grudnia 500 551

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w kosztach w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate pozycje naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

14. Kapitat podstawowy

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

30.06.2009 31.12.2008

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 14 400 14 400
Liczba akgji (w szt.) 14 400 200 14 400 200
Warto$¢ nominalna jednej akgcji (w zt) 1 1
Warto$é nominalna wszystkich akcji 14 400 14 400

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sa akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do

uczestnictwa w podziale zysku.
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Struktura akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2009 roku

P Wartos¢ nominalna
Wyszczegélnienie

% akcji (w zt)
Berling Hanna 0 120
Berling Investments Ltd 96,67 13 920 000
Berling Marcin 0 40
Berling Tomasz 0 40
Celka Franciszek 1,67 240 000
Piechocki Leszek 1,67 240000
Razem 100 14 400 200
15. Kredyty i pozyczki

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30.06.2009 31.12.2008

Diugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 4 399 361
4399 361

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 14 821 8 049
14 821 8 049
Kredyty i pozyczki razem 19 220 8410

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek diugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

stan na stan na

Wyszczegoblnienie dzien dzien

30.06.2009 31.12.2008

Do 1 roku 14 698 -
Od 1 do 2 lat - 8 410
Od 2 do 5 lat 427 -
Powyzej 5 lat 4095 -
Razem 19 220 8410

Struktura walutowa wartos$ci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob nastepujacy:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

30.06.2009 31.12.2008

PLN 19 220 8410
Razem 19 220 8410

Charakterystyka uméw kredytowych na dzien 30 czerwca 2009 roku

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka dominujgca byta strong umowy o kredyt obrotowy 2953445WAQ07010800
z dnia 7 stycznia 2008 roku (zmieniony aneksami) zawartej z Kredyt Bank S.A. Maksymalna kwota kredytu wynosi 7 000
tys. zt przeznaczonych na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin splaty kredytu mija
31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt inwestycyjny
nr 2953445WA07010900 z dnia 20 stycznia 2009 roku zawartej z Kredyt Bank S.A. Kwota kredytu wyniosta 8 187 tys. zt
przeznaczona na zapfate zobowigzania za zakupione udziaty w spoétce Arkton Sp. z 0.0. Ostateczny termin sptaty
kredytu mija 31 grudnia 2009 roku.
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Na dzieh 30 czerwca 2009 roku jednostka dominujgca byta strong umowy pozyczki z dnia 30 stycznia 2009 roku
zawartej z Panig Hanng Berling. Kwota pozyczki wynosi 4 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna Arkton Sp. z o.0. byla strong umowy o kredyt obrotowy
nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia 2008 roku zawartej z Kredyt Bank S.A. Kwota udzielonego kredytu wynosi
745 tys. zt przeznaczonych na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Termin sptaty kredytu uptywa dnia 22
grudnia 2009 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byla strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny
nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928 tys. Zt
i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedlug zmiennej stopy
procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku. Ostateczny termin sptaty
kredytu uptywa dnia 28 lutego 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt w rachunku biezacym
nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 2.000
tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt wedtug
zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéow jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku. Termin
ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 31 marca 2010 roku.

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

30.06.2009 31.12.2008

Zobowigzania handlowe 7021 13 963
Zobowiagzania publiczno-prawne 1311 520
Pozostate zobowigzania 174 8791
Inne zobowigzania finansowe 138 162
8 644 23435

Na pozostate zobowigzania na koniec 2008 roku skfadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw
w jednostce zaleznej wobec poprzednich udziatowcow o tgcznej wartosci 8.634 tys. zt.

Sredni termin platno$ci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.
Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sa wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na

Wyszczegolnienie stan na dzien

dzien 30.06.2009 31.12.2008

PLN 3623 11 808

usSb - 6

EUR 5021 11621
8 644 23435

17. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2009 roku

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WAQ07010800 z dnia 07 stycznia
2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostato ustanowione:

— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

— sagdowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 9 100 tys. zt,

— cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A. 9 100 tys. zt.
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Wartos¢ kredytu na 30 czerwca 2009 roku wynosita 6 340 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WAQ07010900 z dnia 20 stycznia
2009 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostato ustanowione:

— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

— sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 10 643 tys. zt,

—  cesji praw z polisy ubezpieczeniowej w/w zapasow
Wartos$¢ kredytu na 30 czerwca 2009 roku wynosita 6 178 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008
zawartq przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2.250 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach,
— zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, produktéw gotowych i towaréw handlowych na kwote 4 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych zapaséw.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w zwigzku z umowa o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia
25 marca 2004 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie hipoteki zwyktej do kwoty 800 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Wilkowicach,
— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 130 tys. zt na nieruchomos$ci potozone;j
w Wilkowicach.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia 2008
roku zawartg przez jednostke zalezng z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:

—  przewtaszczenie zapasow o wartosci 1 490 tys. zi,

— weksel wiasny In blanco,

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z czlonkami Zarzadu/prokurentami oraz cztonkami Radu Nadzorczej

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Spétka Berling S.A., na podstawie
ktorej Hanna Berling udzielita pozyczKi pienieznej w kwocie
4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas nieoznaczony i oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy wskaznika
rocznego WIBOR powiekszonego o 1 punkt procentowy w skali roku. Na 30 czerwca zobowigzania Berling S.A. z tytutu
pozyczki od Hanny Berling wyniosty 4 095 tys. zi.

Koszty wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w | potroczu 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

stan na
Wyszczegolnienie dzien
30.06.2009
Czlonkowie Rady Nadzorczej 23
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 23
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
23

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w | pétroczu 2009 roku ksztattowaty sie nastepujgco:
stan na
Wyszczegolnienie dzien
30.06.2009
Czionkowie Zarzadu 458
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 458
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
458

W okresie sprawozdawczym nie byly udzielane Cztonkom Zarzadu/Wspdlnikom oraz innym kluczowym pracownikom
pozyczki, kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostka zalezng

W dniu 06 listopada 2008 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy PW ARKTON jako pozyczkobiorcg
a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki w kwocie 1 600 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
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ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 % marzy w stosunku rocznym. Pozyczka zostata udzielona na
czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11 listopada 2009 z mozliwoscig przediuzenia umowy na kolejny
okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada 2008, nastagpita czesciowa sptata zadtuzenia w kwocie 745 tys. zt.

Stan zobowigzan z tytutu pozyczki PW Arkton w stosunku do Berling S.A. wynidst na 30 czerwca 2009 roku 896 tys. zt.

Transakcje pomiedzy spoétka dominujaca a jej spétka zalezng podlegaty eliminacji w momencie konsolidacji
i zostaty zaprezentowane ponize;.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku spoétki z Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze swoimi
podmiotami powigzanymi, ktére podlegaty wytgczeniu.

Wyszczegoblnienie
6 miesiecy 2009
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 2 562

Zakupy towarow i ustug 2 562

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug sg nastepujace:

stan na

Wyszczegdblnienie dzien

30.06.2009

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 386
- PW Arkton Sp. z o.0.

Zobowiagzania wobec podmiotéw powigzanych 386

- PW Artkon Sp. z o0.0.

19. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie byto nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywéw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje iuzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopa procentowg tj. kredytdw bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych umow leasingu.

Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym,
jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikac;ji.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw
u zagranicznych dostawcéw oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w tym
obszarze moze by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.
Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowag zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg i osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki.

20. Sezonowos¢é

Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie mato nowych
instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzen. Zdecydowana wiekszo$¢ instalacji chtodniczych
wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez wzrost sprzedazy na cele
serwisowe. Najwieksze przychody notowane sa w Il i lll kwartale.

21. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nie wystgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy BERLING ze wzgledu
na charakter, wielko$¢ czy zakres majace wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

22. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
$rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres sréodroczny

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nie wystapity istotne zmiany warto$ci szacunkowych majacych istotny
wplyw na okres sprawozdawczy.

23. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Grupa nie emitowata, wykupywata oraz nie sptacata diuznych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

24. Wyptacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na akcje zwykle i pozostate
akcje

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Grupa nie wyptacata dywidendy.

25. Skutek zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym potaczenie jednostek, objecie lub
utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy.
26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu 30 czerwca 2009 roku nie wystapity zadne istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majatkowg
Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy za 6 miesiecy 2009 roku.

Hanna Berling Pawet Ciechanski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 10 grudnia 2009 roku
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20.5. Polityka Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy, wszelkie ograniczenia w tym zakresie oraz wartos¢
wyptaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Opis polityki dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie
Polityka zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat obrotowych

Zasadg polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajgc propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy kieruje sie koniecznoscig
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy, gdyz nie dziatat w postaci
spotki akcyjnej, lecz w formie spotki jawnej jako Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.

Zysk netto Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. za okres od powstania Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. do 31 grudnia
2006 roku wynosit 16.203 tys. zt. Dnia 27 sierpnia 2007 roku wspdlnicy Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. podjeli
uchwate o podziale zysku za ww. okres.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panig Hanng Berling, za zgoda Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pani Hanna Berling przelata na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 7.679 tys. zi, ktérg posiadata w stosunku do spétki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pani Hanny Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spétka jawna
za okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Tomaszem Berling, za zgodg Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktorej Pan Tomasz Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, kitdrg posiadat w stosunku do spotki Berling Centrum
Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pana Tomasza Berling w zysku Berling Centrum Chiodnictwa spotka jawna
za okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Marcinem Berling, za zgodg Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j.,, umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérej Pan Marcin Berling przelat na rzecz Berling
Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zt, ktora posiadat w stosunku do spétki Berling Centrum
Chtodnictwa spotka jawna z tytutu udziatu Pana Marcina Berling w zysku Berling Centrum Chtodnictwa spoétka jawna za
okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku.

Dnia 2 wrzesnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. umowe potracenia,
na podstawie ktoérej dokonano potracenia nastepujacych wierzytelnosci Berling Investments Ltd, kidre posiadata
w stosunku do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.:

a) wierzytelnos¢ na kwote 7 679 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Hanng Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

b) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Tomaszem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

c) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. zt z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chfodnictwa Sp. j. nabytg na podstawie
umowy cesji zawartej z Marcinem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

z wierzytelnoscig Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. posiadang w stosunku do Berling Investments Ltd na kwote
14.400.000,00 zt z tytutu obowigzku wniesienia przez Berling Investments Ltd wktadu na rzecz Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. w zwiazku z przystgpieniem przez Berling Investments Ltd do Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j.
w charakterze wspdlnika. W wyniku dokonanego potracenia wierzytelnosci umorzyty sie nawzajem do wysokosci
wierzytelno$ci nizszej.

Spétka Berling Investments Ltd uregulowata pozostatg po potraceniu kwote wierzytelnosci w wysokosci 1 981 tys. Zt
w postaci przelewu dnia 18 wrzesnia 2007 roku.

W zwigzku z powyzszymi transakcjami do wyptaty z tytutu zysku za okres od powstania Berling Centrum Chiodnictwa
Sp. j. do 31 grudnia 2006 roku pozostata kwota 3.784 tys. zt. Wyptaty ww. zysku dokonano w styczniu oraz kwietniu
2008 roku. Wyptaty w styczniu 2008 roku dokonat Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. Wyptaty w kwietniu 2008 roku
dokonat Emitent jako kontynuator praw i obowigzkéw Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. na podstawie art. 553 ksh.

Zysk netto Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. za rok obrotowy 2007 wynosit 11.364 tys. zt. W trakcie roku obrotowego
2007 wspdlnicy Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. pobrali zaliczki na poczet zysku za 2007 rok w tgcznej wysokosci
9.898 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Berling S.A. uchwata z dnia 31 marca 2008 roku dokonato podziatu
zysku za rok 2007. Na podstawie ww. uchwaty Emitent dokonat w kwietniu 2008 roku wyptaty - nie wyptaconej wczeéniej
w formie zaliczek - kwoty zysku za 2007 rok w wysokosci 1.466 tys. zt. Emitent dokonat podziatu zysku oraz wyptacit
pozostatg do wyptaty kwote zysku jako kontynuator praw i obowigzkéw Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. na podstawie
art. 553 ksh.

Zysk netto Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. za styczen 2008 roku wynosit 390 tys. zi. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Berling SA uchwalg z dnia 25 kwietnia 2008 roku dokonato podziatu zysku za styczen 2008 roku.
Na podstawie ww. uchwaly Emitent dokonat wyptaty na rzecz wspolnikéw kwoty zysku za styczen 2008 roku
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w wysokosci 390 tys. zt. Emitent dokonat podziatu zysku oraz go wypfacit jako kontynuator praw i obowigzkéw Berling
Centrum Chtodnictwa Sp. j. na podstawie art. 553 ksh.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze kwestie rachunkowe zwigzane z przeksztatcaniem spotek prawa handlowego,
a w szczegolnosci sposob przyjecia sprawozdania finansowego spoétki jawnej przeksztatcanej w spétke akcyjng oraz
sposoéb jej rozliczenia ze wspdlnikami nie jest w sposob jasny, petny i bezposredni uregulowany w przepisach prawa.
W zwigzku z powyzszym, Emitent zatwierdzajac sprawozdanie finansowe za styczen 2008 roku oraz dzielac zysk za ten
okres byt zmuszony dokona¢ wyktadni obowigzujacych przepiséw i wybra¢ sposéb postepowania, ktéry byt w jego
ocenie prawidtowy. W szczegolnosci pojawita sie nastepujace watpliwosé:

- czy zysk za styczen 2008 r. mogt by¢ wyptacony wspolnikom spotki jawnej;

- czy zysk za styczen 2008 r. mogt by¢ wyptacony przez spotke akcyjna i w jaki sposob;

- czy wyptata zysku za styczen 2008 r. wspdlnikom spotki jawnej nie narusza art. 348 § 2 ksh;

- czy wypfata catego zysku za styczerr 2008 r. wspélnikom spétki jawnej nie narusza art. 396 ksh.
Emitent stangt na stanowisku, ze:

Zgodnie z art. 553 ksh Emitent jest kontynuatorem praw i obowigzkéw Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. Zgodnie
ze stanowiskiem doktryny zakres podmiotowy przepisu art. 5563 § 1 ksh jest szeroko okreslony. Przedmiotem
kontynuacji sg bowiem nie tylko prawa i obowigzki wobec 0sdb trzecich ale takze wobec wspdlnikéw. Zgodnie z art. 51
ksh kazdy wspolnik spoétki jawnej ma prawo do zysku. Zgodnie z art. 52 ksh wspdlnik moze zada¢ podziatu i wyptaty
catosci zysku z koncem kazdego roku obrotowego. Emitent uznat, ze styczen 2008 roku jest odrebnym rokiem
obrachunkowym z uwagi na to, ze na dzien 31 stycznia 2008 roku byt zobowiazany zamkna¢ ksiegi rachunkowe spotki
jawnej i z tym dniem spétka jawna zakonczyta swojg dziatalno$é, a rok obrotowy spétki akcyjnej rozpoczat sie dopiero
z dniem jej powstania tj. z dniem 1 lutego 2008 roku (§ 37 statutu w zwigzku z art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy
o rachunkowosci).

Faktyczna wyptata zysku jest mozliwa dopiero po sporzadzeniu bilansu za okres, za ktéry ma byé wyptacany zysk, gdyz
dopiero w bilansie nastepuje doktadne wyliczenie zysku. Przeksztaicenie spétki jawnej w spétke akcyjna zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS 1 lutego 2008 roku. Natomiast sporzadzenie bilansu za styczen 2008 roku
bylo mozliwe dopiero w okresie istnienia spotki akcyjnej. W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 553 § 1 ksh, na
spotke akcyjng przeszedt obowigzek rozliczenia i wyptacenia wspolnikom spotki jawnej zysku za okres istnienia spoétki
jawnej, co tez Emitent uczynit. Wobec faktu, iz w spotce akcyjnej zgodnie z art. 395 ksh organem uprawnionym do
zatwierdzania sprawozdan finansowych oraz podejmowaniu decyzji o podziale zysku jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg z dnia 25 kwietnia 2008 r. dokonato podziatu zysku
za styczen 2008 roku. W ocenie Emitenta, Emitent nie mégt pozbawi¢ wspdélnikow zysku za okres spéiki jawnej, gdyz
zysk ten byt im nalezny na podstawie art. 51 oraz 52 ksh. Na podstawie art. 553 § 1 ksh na Emitenta przeszedt
obowigzek wyptaty zysku wspdlnikom spotki jawnej, gdyz Emitent jest kontynuatorem praw i obowigzkow spotki jawnej,
takze praw i obowigzkéw wobec wspolnikow spotki jawnej.

Artykut 348 § 2 ksh jest przepisem regulujagcym funkcjonowanie spotki akcyjnej i ma zastosowanie do zysku spofki
akcyjnej. Jest powszechnie przyjetym, ze w przypadku przeksztalcenia spoétek osobowych lub spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, do zysku za okres funkcjonowania spotki przeksztatcanej nie ma zastosowania
art. 348 § 2 ksh, a wspdlnicy dysponujg tym zyskiem w sposéb wybrany wedtug wtasnego uznania. Za przyjetg praktyka
przemawia fakt, ze art. 348 § 2 ksh ma zastosowanie do zysku z dziatalnosci spotki akcyjnej, a nie zysku
wypracowanego przez poprzednika prawnego. Zgodnie z art. 51 oraz 52 ksh zysk wypracowany przez spotke jawng
nalezy sig jej wspdlnikom, a nie akcjonariuszom, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku
wypracowanego od momentu powstania akcji.

Artykut 396 ksh wprowadza obowigzek utworzenia w spofce kapitatu zapasowego. Kapitat zapasowy nalezy obok
kapitatu zakladowego do obligatoryjnych kapitatéw wtasnych spotki akcyjnej (inaczej niz w pozostatych spétkach, gdzie
kapitat ten jest fakultatywny). Artykut 396 § 1 ksh nakazuje, aby co najmniej 8% zysku spotki akcyjnej za dany rok
obrotowy bylo przelewane na kapitat zapasowy do czasu az osiggnie on 1/3 kapitatu zaktadowego. Artykut 396 § 1 ksh
jest przepisem regulujacym funkcjonowanie spoétki akcyjnej i ma zastosowanie do zysku spotki akcyjnej. Powszechnie
przyjetym jest, ze w przypadku przeksztatcenia spotek osobowych lub spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna, do zysku za okres funkcjonowania spotki przeksztatcanej nie ma zastosowania ograniczenie wynikajgce z art.
396 § 1 ksh, a wspdlnicy dzielg ten zysk w sposéb dowolny. Za przyjetg praktyka przemawia to, ze art. 396 § 1 ksh ma
zastosowanie do zysku z dziatalnosci spotki akcyjnej, a nie zysku wypracowanego przez poprzednika prawnego.
Zgodnie z art. 51 oraz 52 ksh zysk wypracowany przez spotke jawng nalezy sie jej wspdlnikom, bez zadnych
ograniczen, w szczegolnosci bez ograniczenia z art. 396 § 1 ksh, ktére ma zastosowanie do zysku spotki akcyjne;.

Emitent zwraca uwage, ze przyjety przez niego sposéb i tryb zadysponowania zyskiem spoftki jawnej za styczen 2008
roku moze budzi¢ ww. watpliwodci z uwagi na brak jasnych regulacji prawnych. W zwigzku z powyzszym Emitent
zamiescit stosowny czynnik ryzyka w czesci Il prospektu emisyjnego. Emitent pragnie jednak podkresli¢, ze sposéb i
tryb zadysponowania zyskiem spotki jawnej za styczen 2008 roku zostat przez Emitenta przeanalizowany i ustalony
wedtug jego najlepszej wiedzy.

144



Czes¢ Il

Zysk, ktory Emitent wypracowat w trakcie roku 2008, tj. kwota 5 681 00 zt ( pie¢ milionéw szeséset osiemdziesiat jeden
tysiecy ziotych) zostata Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w catosci
przeznaczona na kapitat zapasowy Emitenta celem zwiekszenia jego mozliwosci finansowych.

Nie istniejg zadne ograniczenia, jak rowniez uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.
Zasady polityki zarzadu co do wyplaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych

Emitent planuje prowadzi¢ stabilng polityke wyptaty dywidend, przeznaczajac do 20% wypracowanego rocznego zysku
netto na dywidende. Zarzad Spétki, rekomendujac wyptate dywidendy bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci biezaca
i przysztg sytuacje finansowg Emitenta, cele strategiczne oraz efektywnos¢ planowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy,
powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Emitenta jest
rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powinno odbywac sie do konca czerwca.
W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy
(okreslong w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie
z art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty
o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki
na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

Sposéb ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane beda w trybie raportéw biezacych.
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktérych rachunkach beda zapisane Akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje
niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadaja zasadom przyjetym dla spdtek publicznych.
Stosownie do art. 348 §3 i 4 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wypfacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac¢
date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli Uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg Z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z §9 Rozdziatu XIll Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietldowego, Emitent jest obowigzany
bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto §124 Szczegdétowych
Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia
prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Terminy
te Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ z KDPW. Zgodnie ze Szczegoétowymi Zasadami Dziatania KDPW dzien
wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy
réwniez uwzglednié, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw wytacza sie dni uznane za wolne
od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2..
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20.6. Postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe (tacznie ze wszelkimi
postepowaniami w toku lub ktére wedlug wiedzy Emitenta mogq wystapi¢) za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przeszitosci istotny wplyw na
sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta lub jego grupy kapitatowej

Emitent nie byt przez ostatnie 12 miesiecy i nie jest aktualnie strong w postepowaniach sadowych i arbitrazowych,
ani przed organami administracji publicznej, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw
na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub jego Grupy Kapitalowej; nie sg znane takze podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, podmiot zalezny Emitenta, nie byt przez ostatnie 12 miesiecy i nie jest aktualnie strong
w postepowaniach sgdowych i arbitrazowych, ani przed organami administracji publicznej, ktére mogtyby mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej; nie
sg znane takze podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci.

20.7. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

Wedtug opinii Zarzadu w latach 2006-2008 oraz | potroczu 2009 roku. nie wystgpity zadne znaczace zmiany w sytuaciji
finansowej i handlowej Emitenta, z wyjgtkiem wyptaty catego zysku za 2007 r. na rzecz wspodlnikow poprzednika
prawnego Emitenta oraz nabyciem jednostki zalezne;.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta
21.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zakladowy Spotki wynosi 14.400.200,00 zt (czternascie miliondw czterysta
tysiecy dwiescie ztotych) i dzieli sie¢ na 14.400.200 (czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni pokryte.
Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
Zadne akcje Emitenta nie znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym.

Dotychczasowy kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty w procesie przeksztatcenia spétki Berling Centrum
Chtodnictwa Spoétka jawna w Berling Spétka Akcyjna mieniem spotki Berling Centrum Chtodnictwa Spotka jawna.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu
Emitent nie emitowat akgiji, ktore nie reprezentujq kapitatu zaktadowego.

21.1.3. Liczba, wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu Emitenta lub
przez podmioty zalezne Emitenta

Nie istniejg akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta lub innych osob w jego imieniu.
21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami

Nie istniejg zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami wyemitowane lub bedace
w posiadaniu Emitenta lub innych os6b w jego imieniu.

21.1.5. Informacje dotyczace kapitatu docelowego
Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostaty uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich
opcji wiacznie z opisem osob, ktorych takie opcje dotycza

Emitent o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy nie istnieje kapitat Spotki, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji.
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21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

Poprzednik prawny Emitenta, bedacy spdtkag jawna, nie charakteryzowat sie instytucjg kapitatu zaktadowego.

Na dzien 1 stycznia 2005 roku wspdlnikami poprzednika prawnego emitenta byli Panstwo Damian i Hanna Berling
posiadajacy wktady po 100 ztotych. W okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 1 stycznia 2007 roku wysokosc¢
wktadéw ani struktura wspolnikdw nie ulegta zmianie.

Dnia 1 stycznia 2007 roku doszto do zmiany umowy spotki Berling Centrum Chiodnictwa Spoétka jawna, w wyniku ktérej
struktura wspolnikow zostata uksztattowana nastepujaco:

a) Hanna Berling — wktady o wartosci 100 ztotych
b) Damian Berling — wkfady o wartosci 60 ztotych
c) Tomasz Berling — wktady o wartosci 20 ztotych
d)

Dnia 22 czerwca 2007 roku doszto do zmiany umowy spotki Berling Centrum Chtodnictwa Spétka jawna, w wyniku ktérej
struktura wspélnikow zostata uksztattowana nastepujaco:

Marcin Berling — wktady o wartosci 20 ziotych.

a) Hanna Berling — wkfady o wartosci 120 ztotych
b) Tomasz Berling — wkifady o wartosci 40 ztotych
¢) Marcin Berling — wkiady o wartosci 40 ztotych.

Dnia 31 sierpnia 2007 roku doszto do zmiany umowy spétki Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka jawna, w wyniku ktérej
struktura wspdlnikéw zostata uksztattowana nastepujaco:

a) Hanna Berling — wkfady o wartosci 120 ztotych

O

Tomasz Berling — wktady o warto$ci 40 ztotych

o O

)
) Marcin Berling — wktady o wartosci 40 ztotych
) Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji — wktady o wartosci 14.400.000 ztotych.

Dnia 21 listopada 2007 r. Zgromadzenie Wspdlnikow Berling Centrum Chtodnictwa spoétka jawna podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia spotki jawnej w spotke akcyjng. Przeksztalcenie zostatlo zarejestrowane na mocy
Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 01 lutego 2008 r. Kapitat zakladowy Emitenta w dniu utworzenia wynosit 14.400.200,00 z! (czternascie
miliondw czterysta tysiecy dwiescie ztotych) i dzielit sie na 14.400.200 (czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu wynosi 14.400.200,00 zt (czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie ztotych) i
dzieli sie na 14.400.200 (czternascie milionéw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

21.2. Informacje dotyczace Statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie Spétki, w ktérym sa one
okreslone

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z § 9 Statutu jest:

1)  Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.7);

2)  Produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.7);

3) Produkcja pozostatych maszyn ogdinego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28.29.7);

4)  Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2);

5) Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2);

6) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.2);

7) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 43.29.2);

8) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 51.54);

9) Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkdw i samolotéw (PKD

46.14.2);

10) Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD 46.18.2);
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11) Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.2);
12) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2);

13) Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
(PKD 46.74.2);

14) Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow (PKD 46.76.2);

15) Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.78.2);

16) Sprzedaz detaliczna artykutdw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.79.2);
17) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z);

18) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2);

19) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2)
20) Wpynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2);

21) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

22) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2);

23) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2);

24) Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

25) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

26) Wpynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 77.39.2);

27) Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.30.2);

28) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z).

Emitent koncentruje swa faktycznie wykonywang dziatalno$¢ na sprzedazy hurtowej:

< maszyn i urzadzen,

9,

% wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
oraz pozostatych poétproduktow.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, odnoszacych sie do Czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

ZARZAD

Zarzad Emitenta sklada sie z od 1 do 5 czlonkéw. W chwili obecnej Zarzad Spoiki jest dwuosobowy i skiada sie
z Prezesa Zarzadu oraz Czlonka Zarzadu.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz czionkowie Zarzadu obecnej kadencji
powotani zostali przez Wspélnikéw spétki Berling Centrum Chtodnictwa spdtka jawna w procesie przeksztatcenia spofki.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspodlnej, piecioletniej kadenciji.

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoétki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie, dwdch
Czlonkow Zarzadu dziatajgcych tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

W stosunkach prawnych pomiedzy Spétkg i cztonkami Zarzadu Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik
powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢
cztonkiem organow w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.
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RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z od 5 do 7 czlonkéw. W chwili obecnej Rada Nadzorcza Emitenta Spétki jest
piecioosobowa i sktada sie z Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz
trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, z zastrzeZzeniem, iz czlonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta obecnej kadencji powotani zostali przez Wspodlnikéw spoétki Berling Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna
w procesie przeksztatcenia spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej, pigcioletniej kadenc;ji.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady
Nadzorczej, w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady. Dla waznosci uchwal Rady
Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumienia sie na odlegto$¢, przy czym wszyscy czionkowie Rady muszg zostaé powiadomieni o tredci projektu
uchwalty, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Ksh.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem, iz cztonkowie Zarzadu
obecnej kadencji powotani zostali przez Wspdlnikéw spétki Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna w procesie
przeksztatcenia spofki;

b) ustalanie liczby czionkéw Zarzadu;
c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;
d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e) ocena sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, ocena sytuacji Spotki oraz
wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych
sprawozdan z wynikow tych badan;

f) skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoiki;

g) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego, przy czym
Rada Nadzorcza zapewnia, by osoba biegtego zmieniata sie nie rzadziej niz raz na siedem lat obrotowych;

h) wyrazanie zgody na wypfate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego;

i) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej, zwieztej oceny Spditki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki;

j)  udzielanie aprobaty na zawarcie przez Spoétke umowy lub transakcji z podmiotem powigzanym, za wyjatkiem
transakcji lub umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy;

k) nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spétdzielczego prawa, lub
udziatu w tych prawach.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiagzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sa okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informaciji nalezy skorzystaé¢ z porady osoéb
uprawnionych do swiadczenia pomocy prawne;.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spoétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu
Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage
regulacje KDPW i GPW.
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Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jednag akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci $rodkéw pienieznych, ktére powinny zostaé
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wypfata dywidendy; taczng kwote naleznego podatku dochodowego
od os6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku
dochodowego od os6b prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku
do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje
sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodow
zdywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika,
czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu
na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia witacznie), bedzie mogh
zadac¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegélne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatébw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych gtosoéw; przepisu o koniecznosci uzyskania wigekszosci
co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidaciji; Statut Spotki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgiji.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spdtki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych

prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).
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Akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spétki. Uchwata Walnego
Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdélnosci wysokosé,
termin i spos6b wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji,
podstawe prawng umorzenia, a takze sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Gdy wyptata wynagrodzenia
za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, kidéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spédtek
Handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wkasnych w celu umorzenia;

b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych, okreslona czesé
zysku Spotki na finansowanie nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia;

c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wkasnych Spéiki, ktére majg zosta¢ nabyte w celu umorzenia;

d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wlasnych
w celu umorzenia.

Po nabyciu akcji wkasnych w celu umorzenia Zarzad niezwiocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu
powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego. (§ 11 ust. 7 Statutu).

W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegajg one zamianie na akcje na okaziciela na wniosek
akcjonariusza.

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W
SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spoiki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzieh rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdice nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakohczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze byé zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ziozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie beda wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

o

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
liczbe akcji;

rodzaj i kod akcji;

firme (nazwe), siedzibe i adres spd&tki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;

wartos¢ nominalng akcji;

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

cel wystawienia zaswiadczenia;

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

T Te@meaonT

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony
podmiot, prawo gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu w podwyzszonym kapitale zakladowym przystuguje od dnia rejestracji tego
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podwyzszenia kapitatlu zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci przed
zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢
w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna
ograniczaé prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikdéw. Zgodnie
z art. 411° KSH, akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji. Petnomocnik moze
reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej
i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu
i pracownik spotki nie moze byé petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy spotki publicznej.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegodlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na piémie lub w postaci
elektronicznej.

Prawo do zgdania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwoftania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 KSH).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestag kapitatu zakladowego Spéiki (art. 401 §
1 KSH). Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgadz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spofce
powodztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
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objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

8) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH) oraz
do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie posiadacza rachunku papieréow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu
na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji wskazanych uprawnien wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie
zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:
a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

liczbe papieréw wartosciowych;

)

c) rodzajikod papieru warto$ciowego;
) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;
)

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego;
f)  imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

g) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach;

h) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
i) cel wystawienia $wiadectwa;
j)  termin waznosci $wiadectwa;

k) w przypadku gdy poprzednio wystawione swiadectwo, dotyczace tych samych papierow wartosciowych,
bylo niewazne albo zostalo zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci
- wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa;

I) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

9) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

10) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajagca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytoZzona w lokalu zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zadacé przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres na ktory lista powinna zostaé przestana
(art. 407 § 1" KSH).

11) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

12) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatg
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

13) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 KSH).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi
przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotow.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaly, liczbe gtoséw oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikbw walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.
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14) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub dopuscit sie
razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

15) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezpfatnie odpiséw
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

16) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna),
do ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres
do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji
na inng osobe wraz z datg wpisu.

17) Prawo Zzadania, aby spdétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznos$ci ustat. Akcjonariusz moze zadacé
réwniez ujawnienia liczby akgcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktoére maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze wydac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpozniej z dniem,
w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa, moze
dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki. Uprzywilejowanie
w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spotki publicznej a ponadto jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz 2 gtosy)
i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.

Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac¢ uprawnionemu dywidende, ktora przewyzsza nie wigcej
niz o potowe dywidende przeznaczong do wypftaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych
(nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia
przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze byé wytaczone prawo glosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo cze$ciowo dywidendy w danym roku
obrotowym, mozna przyznaé¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pézniej jednak niz w ciggu
kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych
Swiadczen na rzecz spdtki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane
mu szczegodlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wniost
w petni swoj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do
otrzymywania oznaczonych $swiadczen od spoétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania
oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi
osobiscie nalezy stosowac odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie
z art. 430 § 1 KSH, zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig % i wpisu
do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj
osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwigekszajaca
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art.
354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana statutu nie dotyczgca
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej
podjecia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych
walnych zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposéb
opisany ponizej. W pozostatym =zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie postanowienia Kodeksu Spotek
Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki i odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie 6 miesiecy
po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spotce
mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na Zzadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zakltadowego, ztozone na piSmie lub w postaci
elektronicznej wraz z zgdaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego zgromadzenia Zarzad
zwotuje Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosoéw, jezeli przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.

Walne Zgromadzenie moze sie odbyé, pomimo braku formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia
uchwaty.

Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu,
umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci, potaczenia z inng spdtkg lub rozwigzania Spotki zapadajg wiekszo$cig 3/4 (trzech
czwartych) gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spoétek handlowych, wymagajg
nastepujace sprawy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

c) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

d) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

e) zmiana Statutu Spoétki, w tym zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;

f)  likwidacja Spofki, potaczenie Spéitki z innym podmiotem, podziat Spétki, zbycie przedsiebiorstwa Spotki;
Jedna akcja na okaziciela zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie, zwotane zgodnie z
ustawg oraz postanowieniami Statutu jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co

najmniej 50% (stownie: pigédziesiat procent) kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub
Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowaé¢ opéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie istnieja, regulujacych progowa
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne
jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.
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21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu Spéftki, jej regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu
w przypadku, gdy zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zakladowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.

22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,
ktérych strong jest emitent lub dowolny czionek jego grupy kapitalowej za okres dwéch lat
bezposrednio poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego

Za istotne umowy uznano umowy, ktérych warto$¢ przewyzsza 10% kapitatow wiasnych Spéftki oraz te, ktére w ocenie
Zarzadu Emitenta sa istotne ze wzgledu na ich specyficzny przedmiot badz charakter.

1. Umowa o kredyt obrotowy nr 2953445WA07010800 z dnia 7 stycznia 2008 roku (aneksowana dnia 8 grudnia
2008 r. oraz aneksem z dnia 17 grudnia 2009 r.) zawarta pomiedzy Kredyt Bankiem S.A. (,,Bank”)
a poprzednikiem prawnym Emitenta - Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna (,,Emitent”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego na
rachunku biezacym przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z tytulu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Wartos$¢ kredytu wynosi: 7.000.000 zt.
Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 31 grudnia 2010 roku.
Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:

a) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

b) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych - urzadzenia chtodnicze zlokalizowanych przy
05-552 Wélka Kosowska, Stefanowo, Al. Krakowska 80A w kwocie 9.100.000,00 zt wg cen ewidencyjnych netto;

c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego Kredytobiorcy 05-552 Wélka Kosowska,
Stefanowo, Al. Krakowska 80A. minimalna kwota wartosci ubezpieczenia scedowana na rzecz banku wynosi
9.100.000,00 zt z tytutu ognia i innych zdarzen losowych.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Stawka oprocentowania kredytu skfada sie ze stawki odniesienia WIBOR O/N
podanej w serwisie Reuters w danym dniu powiekszonej o marze Banku, ktéra wynosi 2,50 punktu procentowego
w stosunku rocznym. Stopa oprocentowania bedzie sie zmieniata codziennie odpowiednio do zmiany stawki odniesienia
WIBOR O/N. Odsetki Bank nalicza codziennie od kwoty kredytu pozostajacego do sptacenia. Odsetki sg pfatne
w ostatnim dniu roboczym miesigca kalendarzowego, przy czym ostatnia data ptatnosci odsetek przypada w dacie
catkowitej sptaty kredytu.

Bank pobiera prowizje i optaty okreslone w Ogodlnych Warunkach Kredytu stanowigcych integralng czesé Umowy.
Ponadto Bank pobiera prowizje od zaangazowania w wysokosci 1,20% w stosunku rocznym, naliczang codziennie
od niewykorzystanej kwoty kredytu, wymagalna i ptathg co miesigc od uruchomienia kredytu oraz prowizje za zmiane
warunkéw umowy kredytu na wniosek kredytobiorcy - odroczenie sptaty kredytu powyzej jednego miesigca
- w wysokosci 0,30% od kwoty odroczenia ptatng jednorazowo w dniu zawarcia aneksu. .

Spotka zobowigzana jest do:

- skladania do Banku dokumentoéw i informacji takich jak: bilans, sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki, opinii
i raportu biegtego itp.;

- gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym prowadzonym w Banku dla Spétki w kwocie
i terminach wystarczajgcych na terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy;

- przeprowadzania 70% obrotéw na ww. rachunku biezacym, nie mniej niz 3.500.000,00 zt $rednio  miesiecznie;

- umozliwienie Bankowi w kazdym czasie, w zakresie wskazanym przez Bank, dokonania kontroli wykorzystania
i sptaty kredytu.

- utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 40%.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:
- weksel In blanco z wystawienia Emitenta, oraz

- zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych — urzadzeniach chtodniczych o wartosci 9.100.000 zt wraz
z cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych.
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Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajacych z u mowy kredytu obrotowego
nr 953445WA07010800 wyrazajac zgode na wystawienie przez Kredyt Bank S.A. bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczen do kwoty zadtuzenia w wysokosci 8.400.000,00 zt (stownie: osiem milionéw czterysta tysiecy
ztotych). Bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
w terminie do 31.12.2013 r.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosé.

2. Umowa inwestycyjna zawarta 31 marca 2008 r. (aneksowana 19 stycznia 2009 r.) pomiedzy Emitentem
(Inwestor) a Franciszkiem Celka, Leszkiem Piechockim (Zatozyciele), BERLING INVESTMENTS LTD
Przedmiotem niniejszej Umowy jest okreslenie zasad, warunkéw i trybu nabycia przez Emitenta Udzialow spoftki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz okreslenie zasad, warunkow
i trybu nabycia przez Zatozycieli Akcji Emitenta.
Na podstawie niniejszej Umowy Inwestor nabyt od Franciszka Celki 546 (stownie: pieéset czterdziesci sze$¢) Udziatow
stanowigcych 50,00% wszystkich Udziatéw i uprawniajacych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki oraz
od Leszka Piechockiego 546 (stownie: piecset czterdziesci szes¢) Udziatow stanowigcych 50,00% wszystkich Udziatow i
uprawniajacych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw Spotki (tacznie zwane ,Udziaty Nabywane”).
Nastepnie Franciszek Celka oraz Leszek Piechocki nabyli od Berling Investments Ltd, kazdy za kwote 1 999 200 zt
(stownie milion dziewie¢set dziewietdziesiat dziewie¢ tysiecy dwiescie ztotych) kazdy po 240 000 ( stownie: dwiescie
czterdziesci tysiecy) akcji Emitenta po cenie 8, 33 zt kazda.. w przypadku jednak, gdy Emitent przeprowadzi Pierwszg
Oferte Publiczng w 2009 r. lub w 2010 r., a cena emisyjna akcji w tej ofercie bedzie nizsza niz 8,33 zt za jedng akcje
Berling Investments zwrdci kazdemu z wyzej wskazanych inwestoréw réznice pomiedzy kwotg 1 999 200 zt, a iloczynem
240 000 oraz ceny emisyjnej akcji w Pierwszej Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy emitent przeprowadzi Pierwszag
Oferte Publiczng w 2011 r. lub w okresie p6zniejszym nie przystugujg zadne roszczenia Inwestorom.

taczna cena sprzedazy Udziatbw Nabywanych (dalej: Cena Sprzedazy Udziatdéw) wynosi 10.821.000 PLN (stownie:
dziesie¢ milionéw osiemset dwadziescia jeden tysiecy zlotych), w tym cena za Udziaty nabywane od Franciszka Celki
wynosi 5.410.500 PLN (stownie: pie¢ milionéw czterysta dziesie¢ tysiecy piecset ztotych), a cena za Udziaty nabywane
od Leszka Piechockiego wynosi 5.410.500 PLN (stownie: pie¢ milionéw czterysta dziesiec tysiecy piecset ztotych).

Ptatnos¢ za nabywane udziaty odbedzie sie w nastepujacy sposob:

e kwota w wysokosci 1.093.500 PLN (stownie: jeden milion dziewieédziesiat trzy tysiace piec¢set ztotych) byta ptatna
na rzecz Franciszka Celki oraz Leszka Piechockiego, kazdego z osobna, w terminie 7 dni od dnia zawarcia
umowy inwestycyjnej,

o kwota w wysokosci 1 999 200 PLN (stownie: milion dziewietset dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy dwiescie
ztotych) byla ptatna w terminie do 31 stycznia 2009 r. na rzecz Franciszka Celki, przy czym z kwoty tej
(1 999 200 PLN) inwestor mogt skorzysta¢ jedynie w celu zaptaty ceny za akcje, ktére zobowigzat sie naby¢
od Berling Investments Ltd, co szczegotowo zostato opisane powyzej.. Kwota w wysokosci 2 317 800 (stownie:
dwa miliony trzysta siedemnascie tysiecy osiemset ztotych) byta ptatna w terminie 7 dni od zaptaty ceny za akcje.

Analogiczne postanowienia w zakresie ptatnosci znalazly sie w stosunku do Leszka Piechockiego.
e zabezpieczeniem spfaty ceny za Udzialy nabywane od Franciszka Celki jest weksel wtasny in blanco porgczony
przez Panig Hanne Berling wraz z deklaracjg wekslowa.

Analogiczne postanowienia w zakresie ptatnosci znalazly sie w stosunku do Leszka Piechockiego.

Pfatnosci z przedmiotowej umowy zostaty w cato$ci uregulowane.

Kazdy z Zatozycieli zobowigzuje sie, iz w okresie 2 (stownie: dwdch) lat od dnia zawarcia pierwszej Umowy Sprzedazy
Akcji, bez uprzedniej zgody Inwestora:

a) nie bedzie oferowaé, nie przeniesie witasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzieli opcji,
nie zobowigze sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio
Akcjami Nabywanymi, oraz

b) nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona Zzadnej transakcji, kiéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe
przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami
wynikajacymi z Akcji Nabywanych badz ktdérej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzadzeniem
prawami wynikajacymi z wtasnosci Akcji Nabywanych, (czynnosci wskazane w punktach a) i b) zwane sg tgcznie
“Rozporzadzeniem”) oraz

C) nie upowazni nikogo do prowadzenia rozmoéw na temat mozliwosci Rozporzadzenia Akcjami Nabywanymi ani nie
ogtosi zamiaru Rozporzgdzenia Akcjami Nabywanymi.

W celu realizacji i zabezpieczenia Lock-up’ u, kazdy z Zatozycieli zobowigzuje sie, iz w terminie 7 dni od dnia pojawienia
sie Akcji Nabytych, na rachunkach papieréw wartosciowych, dokona blokady nabytych przez siebie Akcji na rachunkach
papierow wartosciowych, na ktérych bedg one zapisane na czas trwania Lock — up’ u. W terminie 7 dni od dnia
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dokonania Blokady, kazdy z Zatozycieli przedstawi Inwestorowi stosowne zaswiadczenia z Domu Maklerskiego o
dokonanej Blokadzie oraz o terminie jej obowigzywania. Blokada moze by¢ zdjeta przed uptywem terminu tylko w
przypadku otrzymania pisemnej zgody Inwestora. Ponadto przez caty okres, w ktérym bedzie trwat Lock-up, kazdy z
Zatozycieli bedzie dostarczat Inwestorowi na zgdanie Inwestora dokumenty z Domu Maklerskiego prezentujgce obrét
akcjami Inwestora w okreslonym przez Inwestora okresie.

W przypadku gdy Inwestor dziatajgc jako zgromadzenie wspdlnikdw spdtki w sposéb zawiniony i nieuprawniony odwota
Zatozyciela z Zarzadu spofki, Lock-up przestanie obowigzywac odwotanego Zatozyciela.

Franciszek Celka oraz Inwestor dziatajac jako zgromadzenie wspolnikéw spotki zobowigzujg sie, ze od dnia zawarcia
niniejszej Umowy do momentu uptywu pieciu lat od dnia Zamkniecia Transakcji A, Franciszek Celka bedzie petnit
funkcje prezesa zarzadu spoiki, bedzie zatrudniony na podstawie umowy o prace, zas$ jego miesieczne wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkcji prezesa zarzadu bedzie wynosito brutto osmiokrotnos¢ przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia wg GUS. Po uplywie wyzej wspomnianego okresu intencjg Stron jest, zeby Franciszek Celka nadal
petnit funkcje prezesa zarzadu spotki na powyzszych warunkach. Odpowiednie postanowienie dotyczy Pana Leszka
Piechockiego.

Emitent zobowigzuje sie do dokapitalizowania spétki w kwocie co najmniej 2.000.000 PLN (stownie: dwa miliony ztotych)
w wybrany przez siebie sposdéb, przyktadowo poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego lub przez pozyczke. Spétka
zobowigzuje sie przeznaczy¢ powyzszg kwote na inwestycje w aktywa trwale i aktywa obrotowe Spétki. Powyzsze
zobowigzanie zostat czesciowo spetnione poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Arkton z kwoty
546.000,00 zt do kwoty 1.246.000,00 zi, tj. o kwote 700.000,00 zt, w wyniku ktérego wszystkie 1.400 nowoutoworzonych
udziatéw zostato objete przez Berling S.A. po ich warto$ci nominalnej réwnej 500,00 zt. Ponadto Emitent udzielit Arkton
pozyczki w wysokosci 1.600.000 z na podstawie umowy pozyczki z dnia 06.11.2008r opisanej ponize;.

3. Umowa pozyczki zawarta w dniu 30 stycznia 2009 r. pomiedzy Panig Hanng Berling a Emitentem.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Panig Hanne Berling pozyczki w kwocie 4 000 000 zt (stownie: cztery miliony
ztotych). Pozyczka zostata udzielona na czas nieokreslony, przy czym kazda ze stron ma prawo jg wypowiedzie¢. Zwrot
pozyczki powinien nastgpi¢ w terminie miesigca od dnia wypowiedzenia umowy.

Pozyczka zostata oprocentowana wedtug zmiennej stopy wynoszacej wartos¢ stopy wskaznika rocznego WIBOR
powiekszonego o jeden punkt procentowy w skali roku, liczonej od wartosci pozyczki, poczawszy od dnia podpisania
umowy.

4. Umowa o kredyt inwestycyjny nr 2953445WA0701090 zawarta w dniu 20 stycznia 2009 r. pomiedzy Emitentem
a Kredyt Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie ( ,,Bank”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na zapftate
zobowigzan wynikajacych z Umowy inwestycyjnej szczegotowi opisanej w punkcie 2.

Wartos¢ kredytu wynosi 8.187.000,00 z t (stownie: osiem milionéw sto osiemdziesigt siedem tysiecy ztotych).

Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 31 grudnia 2009r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Stopa procentowa kredytu sktada sie ze stawki odniesienia WIBOR 1M podanej
w systemie Reuters w dniu poprzedzajagcym dzieh pierwszego wykorzystania kredytu, a nastepnie w dniu
poprzedzajgcym dzien kazdego kolejnego okresu obrachunkowego, powiekszonej o marze banku, ktéra wynosi 1
w stosunku rocznym. Stopa procentowa bedzie sie zmieniata w pierwszym dniu kazdego z kolejnych miesiecznych
okreséw obrachunkowych, odpowiednio do zmiany stawki odniesienia WIBOR 1M Odsetki Bank nalicza codziennie
od kwoty kredytu pozostajacego do sptacenia. Odsetki sg ptatne co miesiac.

Bank pobiera prowizje i optaty okreslone w Ogdlnych Warunkach Kredytu stanowigcych integralng czesé Umowy.
Ponadto Bank pobiera prowizje przygotowawcza w wysokosci 0,20% kwoty kredytu.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:

a) weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez Panig Hanne Berling;

b) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych - urzgadzenia chtodnicze zlokalizowanych przy
05-552 Wélka Kosowska, Stefanowo, Al. Krakowska 80A w kwocie 1 0.643.100,00 zt wg cen ewidencyjnych
netto;

c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego Kredytobiorcy 05-552 Wélka Kosowska,
Stefanowo, Al. Krakowska 80A. z tytutu ognia i innych zdarzen losowych.

Spotka zobowigzana jest do:
- skladania do Banku dokumentéw i informagiji takich jak: bilans, sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, opinii i raportu
biegtego itp.;
- gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym prowadzonym w Banku dla Spdtki w kwocie
i terminach wystarczajgcych na terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy;
- przeprowadzania 70% obrotéw na ww. rachunku biezacym, nie mniej niz 3.500.000,00 zt $Srednio miesiecznie;
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- utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 40%.
- umozliwienie Bankowi w kazdym czasie, w zakresie wskazanym przez Bank, dokonania kontroli wykorzystania
i sptaty kredytu;
- nie wyptacania dywidendy do czasu sptaty kredytu lub do czasu uzyskania srodkéw z emisji akcji w kwocie
wystarczajacej na sptate zadtuzenia
Spotka zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajgcych z umowy kredytu
inwestycyjnego nr 2953445WA0701090 wyrazajgc zgode na wystawienie przez Kredyt Bank S.A. bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie roszczen do kwoty zadtuzenia w wysokosci 16.374.000,00 zi. Bank moze wystapic¢
z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do 31.12.2012 r. Ponadto
Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego na potrzeby ewentualnego
przelewu wierzytelnosci na rzecz towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Umowa istotna ze wzgledu na wartosé.
Kredyt udzielony Berling S.A. na podstawie ww. umowy o kredyt inwestycyjny nr 2953445WA0701090 zostat w terminie
w catosci sptacony.

5. Umowa o kredyt obrotowy nr 2953445WA1720900 zawarta w dniu 18 grudnia 2010 r. pomiedzy Emitentem
a Kredyt Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Bank”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu obrotowego nieodnawialnego w kwocie
4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych) na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarcze;.

Bank oddat do dyspozyciji kredytobiorcy kredyt od dnia 04 stycznia 2010 do dnia 30.05.2010 r.
Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 30 czerwca 2010 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Stopa procentowa kredytu sktada sie ze stawki odniesienia WIBOR O/N
ogtaszanej w systemie Reuters w danym dniu, powiekszonej o marze banku, ktéra wynosi 2,50 punktu procentowego
w stosunku rocznym. Stopa procentowa bedzie sie zmieniata w pierwszym dniu kazdego z kolejnych miesiecznych
okreséw obrachunkowych, odpowiednio do zmiany stawki odniesienia WIBOR O/N. Odsetki Bank nalicza codziennie
od kwoty kredytu pozostajacego do sptacenia. Odsetki sg ptatne co miesigc od pierwszego wykorzystania kredytu, przy
czym data ostatniej ptatnosci odsetek przypada w dacie ostatecznej sptaty.

Bank pobiera prowizje i optaty okreslone w Ogdlnych Warunkach Kredytu stanowigcych integralng czesé Umowy.
Ponadto Bank pobiera prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,30% kwoty kredytu, nalezna z tytutu zawarcie Umowy,
ptatna jednorazowo oraz prowizje za gotowos¢ udzielenia kredytu w wysokosci 1,20% od kwoty niewykorzystanego
kredytu w okresie postawienia kwoty kredytu do dyspozycji klienta ptatna jednorazowo w nastepnym dniu po uptywie
okresu postawienia kwoty kredytu do dyspozycji Emitenta.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:
d) weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez Berling S.A.;

e) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych - urzgadzenia chtodnicze zlokalizowanych przy
05-552 Wélka Kosowska, Stefanowo, Al. Krakowska 80A w kwocie 5.200.000,00 zt;

f) cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych.
Spotka zobowigzana jest do:

- sktadania do Banku dokumentoéw i informaciji takich jak: bilans, sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, opinii i raportu
biegtego itp.;

- gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym prowadzonym w Banku dla Spdtki w kwocie
i terminach wystarczajacych na terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy;

- przeprowadzania 70% obrotéw na ww. rachunku biezacym, nie mniej niz 3.500.000,00 zt $Srednio miesiecznie;

- utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 40%.

- umozliwienie Bankowi w kazdym czasie, w zakresie wskazanym przez Bank, dokonania kontroli wykorzystania
i sptaty kredytu;

Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji w zakresie roszczen wynikajacych z umowy o kredyt obrotowy
nr 2953445WA1712900 wyrazajac zgode na wystawienie przez Kredyt Bank S.A. bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczen do kwoty zadtuzenia w wysokosci 4.800.000,00 zi. Bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do 30.06.2012 r.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosé.
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22.2. Podsumowanie innych istotnych uméw, niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci, ktérych
strong jest czlonek grupy kapitalowej Emitenta, zawierajagcych postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy
kapitatowej w dacie dokumentu rejestracyjnego

1. Umowa inwestycyjna zawarta 31 marca 2008 r. (aneksowana 19 stycznia 2009 r.) pomiedzy Emitentem
a Franciszkiem Celka, Leszkiem Piechockim oraz BERLING INVESTMENTS LTD.

Umowa zostata szczegdtowo opisana w punkcie 22.1.

2. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 2125/559/163/08/00 zawarta w dniu 31 marca 2008 r. (aneksowana
dnia 22 pazdziernika 2008 r. oraz 31 marca 2009 r.) pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ARKTON
Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Arkton Sp. z o0.0. przez Bank kredytu przeznaczonego na finansowanie biezace;j
dziatalnosci gospodarczej Arkton Sp. z 0.0.

Wartos¢ kredytu wynosi 2 000 000,00 z t (stownie: dwa miliony ztotych).

Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 31 marca 2010 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Oprocentowanie ustalane jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o 3,10 punktu procentowego. Zmiana
oprocentowania kredytu bedzie nastepowac pierwszego dnia miesigca. Odsetki naliczane sg od wykorzystanej kwoty
kredytu.

Z tytutu udzielenia kredytu Bank pobrat prowizje w wysokosci 4 500 zt. Dodatkowo z tytutu udostepniania kredytu Bank
pobierze prowizje za gotowosé¢:

a) wysokos¢ prowizji wynosi 0,292% w skali roku

b) naliczana jest od niewykorzystanej czesci kredytu.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku Arkton Sp. z 0.0. udzielit prawnego zabezpieczenia w postaci:

a) hipoteki kaucyjnej do najwyzszej kwoty 2250000, 00 zt na zabezpieczenie spfaty kapitatu i odsetek
na nieruchomosci potozonej w Wilkowicach, gmina Lipno, bedacej wlasnoscig Arkton Sp. z o0.0., dla ktérej Sad
Rejonowy w Lesznie prowadzi ksiege wieczystqg KW nr 44855 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
ww. nieruchomosci;

b) zastawu rejestrowego na zapasach materiatdbw handlowych na kwote 4 000 000 zt znajdujacych sie w
Wilkowicach przy ulicy Mérkowskiej 36, ktdrych warto$¢ wg. stanu na dzierh 30.08.2008 r. wynosita 5 553 909,41
zt wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu.

Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajgcych z umowy kredytu
nr 2125/559/163/08/00 wyrazajac zgode na wystawienie przez Bank Zachodni WBK S.A. bankowego tytutu
egzekucyjnego w zakresie roszczen do kwoty zadtuzenia, maksymalnie do kwoty w wysokosci 2 400 000,00 zt. Bank
moze wystapi¢ z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie
do 31.03.2012 .

Umowa istotna ze wzgledu na wartosé.

3. Umowa o kredyt obrotowy nr 3216564WA17120800 zawarta w dniu 22 grudnia 2008 r. (aneksowana dnia
17.12.2009 r.) pomiedzy Przedsiebiorstwem wielobranzowym Arkton Sp. z o0.0. (Arkton Sp. z 0.0.) a Kredyt Bank
S.A. z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Arkton sp. z 0.0. przez Bank kredytu przeznaczonego na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Arkton Sp. z 0.0.

Wartos¢ kredytu wynosi 745 000,00 z t (stownie: siedemset czterdziesci piec¢ tysiecy ztotych).
Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 22.12.2010 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Stopa procentowa kredytu skfada sie ze stawki odniesienia WIBOR O/N podanej
w systemie Reuters w dniu poprzedzajacym wykorzystanie kredytu powiekszonej o marze banku, ktéra wynosi 2,5
punktu procentowego w stosunku rocznym. Stopa procentowa bedzie sie zmieniata codziennie odpowiednio do zmiany
stawki odniesienia WIBOR O/N. Odsetki Bank nalicza codziennie od kwoty kredytu pozostajgcego do sptacenia. Odsetki
sg ptatne w ostatnim dniu roboczym miesigca kalendarzowego, przy czym ostatnia data ptatnosci odsetek przypada
w dacie catkowitej sptaty kredytu.

Bank pobiera prowizje i optaty okreslone w Ogodlnych Warunkach Kredytu stanowigcych integralng czesé Umowy.
Ponadto Bank pobiera prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,20% kwoty kredytu. Bank pobiera réwniez prowizje od
zaangazowania w wysokosci 1,2 % w stosunku rocznym, naliczang codziennie od niewykorzystywanej kwoty kredyty.
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Zarazem Bank pobiera prowizje w wysokosci 0,3% od kwoty odroczenia ptatng jednorazowo w dniu zawarcia aneksu
za odroczenie sptaty kredytu powyzej jednego miesiaca.

Zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu obrotowego stanowi:

a. przewtaszczenie zapaséw stanowigcych elementy instalacji chtodniczych o ogdlnej wartosci 1490 000,00
(stownie: jeden milion czterysta dziewieédziesiat tysiecy ztotych) zlokalizowanych w miejscowosci Wilkowice,
gmina Lipno w wojewddztwie wielkopolskim wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych
zdarzen losowych przewtaszczonych na rzecz banku zapasow;

b. weksle wiasny in blanco.

W przypadku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej kredytobiorcy. zobowigzany on bedzie do ustanowienia na zadanie
Banku dodatkowego zabezpieczenia, lub dokona zmian w zabezpieczeniach opisanych powyze;.

Spotka zobowigzana jest do:

- skfadania do Banku dokumentéw i informac;ji takich jak: bilans, sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, opinii i raportu
biegtego itp.;

- utrzymywania miesiecznych wplywéw na rachunki bankowe Arkton Sp. z o0.0. prowadzone przez Bank
w wysokosci co najmniej 745 000,00 zt

- gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym prowadzonym w Banku dla Spétki w kwocie
i terminach wystarczajgcych na terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy;

- umozliwienie Bankowi w kazdym czasie, w zakresie wskazanym przez Bank, dokonania kontroli wykorzystania
i sptaty kredytu.

- utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 20%.
Bank oddaje do dyspozycji kredytobiorcy kredyt od dnia 23.12.2008 do dnia 21.12.2010 r.

Umowa zawiera postanowienia o poddaniu sie przez Arkton Sp. z 0.0. egzekuc;ji z tytutu zaciggnietego kredytu do kwoty
zadtuzenia w wysokosci 894.000,00 zt (stownie: osiemset dziewiecdziesiat cztery tysigce ztotych). Bank moze wystapic
z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do 22.12.2013 r.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢.

4. Umowa o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 zawarta 25 marca 2004 r. ( aneksowana 6.03.2006,
29.03.2007 r., 31.03.2008 r. ) pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Arkton Sp. z o.0. (Arkton Sp. z 0.0.)
a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Arkton Sp. z 0.0. przez Bank kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na zakup
nieruchomosci potozonej w Wilkowicach przy ulicy Mérkowskiej ozn. KW 26702

Wartos¢ kredytu wynosi 928.000,00 z t (sfownie: dziewigéset dwadziescia osiem tysiecy ztotych).

Data catkowitej sptaty kredytu zostata ustalona na 28 gluty 2013 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Oprocentowanie ustalane jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o 2,00 punktu procentowego. Zmiana
oprocentowania kredytu bedzie nastepowa¢ pierwszego dnia miesiaca. Odsetki naliczane sg od wykorzystanej kwoty
kredytu.

Z tytutu udzielenia kredytu Bank pobrat prowizje w wysokosci 6 190,00 zt. Dodatkowo z tytutu udostepniania kredytu
Bank pobierze prowizje za gotowos$¢ w wysokosci 0,1% w skali roku naliczanej od niewykorzystanej czesci kredytu.

W celu zabezpieczenia roszczen Banku Arkton Sp. z 0.0. udzielita nastepujacych zabezpieczeh:

a) hipoteka zwykta w kwocie 800 000,00 zt na nieruchomosci, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Lesznie prowadzona
jest ksiega wieczysta nr KW 44855;

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 130 000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek na nieruchomosci, dla ktérej w Sadzie
Rejonowym w Lesznie prowadzona jest ksiega wieczysta nr KW 44855, bedacej wiasnoscig Arkton Sp. z 0.0.

Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajgcych z umowy kredytu
inwestycyjnego nr 2125/10/2004 wyrazajac zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego
w zakresie roszczen do maksymalnej kwoty 1 139 600,00 zt. Bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do 28.02.2017 r.

Umowa istotna ze wzgledu na wartosé.

5. Umowa pozyczki zawarta w dniu 30 stycznia 2009 r. pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Arkton
Sp. z 0.0. (Arkton Sp. z 0.0.) a Emitentem (zmieniona aneksem nr 1 z dnia 30 pazdziernika 2009 r.).

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Emitenta pozyczki w kwocie 1.600.000 zt (stownie: jeden milion szeséset
tysiecy ztotych). Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, tj. od dnia 12 listopada 2008 r. do dnia 31 pazdziernika
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2010 r. Odsetki nalezne Emitentowi od kwoty pozyczki beda naliczane ostatniego dnia kazdego miesigca i ich
kapitalizacja nastepowac bedzie na koniec kazdego kwartatu. Wysokos¢ odsetek naleznych od kwoty pozyczki ustalana
bedzie w oparciu o wartos¢ indeksu WIBOR 1M powigkszona o 1,5% marzy w stosunku rocznym. Stopa procentowa
bedzie ustalana dla kazdego miesigca kalendarzowego na ostatni dzien miesigca.

Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢.

Pozyczkobiorca w terminie wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan

Za istotne umowy uznano umowy, ktorych wartosé przewyzsza 10% kapitatéw wtasnych Spotki oraz te, ktére w ocenie
Zarzadu Emitenta sg istotne ze wzgledu na ich specyficzny przedmiot badz charakter.

23. Informacje os6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oSwiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu

W Prospekcie Emisyjnym nie zostaty zamieszczone stwierdzenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci.

W prospekcie Emisyjnym zostaty zamieszczone zostaty informacje pochodzace od 0séb trzecich:

» Tabela ,Wybrane kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, www.stat.gov.pl — zostata wykorzystana w pkt 6.2.1
oraz pkt 9.2.1 Czesci lll Prospektu.

Emitent oswiadcza, ze przytoczone informacje zostaty doktadnie powtérzone oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego
$wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie opublikowanych informacji, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére
sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Przy przytaczaniu informacji od
0s6b trzecich kierowano sie zasadg wskazania zrddta informacji.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapozna¢ sie z
ponizszymi dokumentami:

» Prospektem emisyjnym,
Statutem Emitenta,
Regulaminem Zarzadu,
Regulaminem Rady Nadzorczej,

Regulaminem Walnego Zgromadzenia,

YV V VYV V VY

zbadanymi przez biegtego rewidenta historycznymi informacjami finansowymi Grupy za lata obrotowe 2008, 2007
oraz 2006

25. Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie ma udziatéw w innych przedsiebiorstwach, za wyjatkiem udziatéw posiadanych w spotce Przedsigbiorstwo
Wielobranzowe ,ARKTON” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wilkowicach, przy ul. Mérkowskiej
36, 64-100 Leszno, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla Poznania — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000024882.

Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki i 100% gtosdw na zgromadzenia wspodlnikéw spotki.

Cztonkami zarzadu Spotki zaleznej sa Franciszek Celka oraz Leszek Piechocki, ktdrzy sa jednoczesnie akcjonariuszami
Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a spétka wystepujg powigzania gospodarcze. Miedzy spdtkg a Emitentem prowadzona jest
wymiana handlowa na warunkach rynkowych.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest: dziatalnosé produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie :

produkcji przemystowych urzadzen Chtodniczych i wentylacyjnych;

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego oraz
grzejnego;

e) sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych;

f) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

o 0O T o
—_ =
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g) sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

h) sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

i) sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Kapitat zakladowy spétki wynosi 1 246 000 zt.

Spétka posiada rezerwy w wysokosci 215 860 zt.

Za ostatni rok obrotowy spotka wykazata 402 398 zt. zysku netto.

Wartos¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentow rejestracyjnych, ujawnia udziaty posiadane
na rachunkach, stanowi kwota 11.811.000,00 zi.

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie udziaty w spoice.

Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent posiada wobec spétki nastepujace naleznosci w wysokosci 1.516.392 zt oraz zobowigzania w wysokosci
75.783,00 zt.
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Czes¢ IV
1. Osoby odpowiedzialne
1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w punktach 1-2 Czesci Ill.

1.2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty zamieszczone w punktach 1-2
Czesci lll.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych Ilub dopuszczanych do obrotu papierow
wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow wartosciowych zostaty
wskazane w Czesci Il Prospektu.

3. Podstawowe informacje
3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako suma posiadanych
srodkow pienieznych oraz zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do uzyskania dostepu do dodatkowych srodkéw pienieznych
oraz innych ptynnych zasobdw w celu terminowego sptacania zobowigzan wystarcza na pokrycie potrzeb Grupy
Kapitatowe] w perspektywie kolejnych 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zadtuzenie i kapitat wtasny Grupy
Kapitatowej majg wartos¢ oraz strukture zgodna z wielkosciami jakie zostaty przedstawione ponizej (w tys. zt).

Zadluzenie krotkoterminowe ogétem 13175
Gwarantowane -
Zabezpieczone 7 592
Kredyt inwestycyjny i obrotowy Berling 5 133
- zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy, weksel

Kredyt inwestycyjny Arkton 114
- hipoteka zwykta i kaucyjna

Kredyty w rachunku biezacym Arkton 579
- hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach

Leasing finansowy Arkton, Berling

— weksle wtasne %
Niegwarantowane, niezabezpieczone 5583
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, publiczno-prawne, pozostate 5583
Zadluienie: dlugoterminowe oqétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadluzenia 4623
ditugoterminoweqgo)

Gwarantowane -
Zabezpieczone 438
Kredyt inwestycyjny Arkton 247

- hipoteka zwykta i kaucyjna
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Leasing finansowy Arkton, Berling

— weksle wtasne
Niegwarantowane/niezabezpieczone

Pozyczka Hanna Berling

Kapitalizacja
Kapitat wtasny

w tym:

— kapitat zaktadowy
— kapitat rezerwowy

— zysk netto/dochdd netto za okres

Zadluzenie netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej

A. Srodki pieniezne

B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Plynnosé (A+B+C)

E. Biezace naleznosci finansowe

F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach

G. Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego

H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe —leasing, pozostate
I. Kréotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H)

J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D)
K. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe zobowigzania - leasing
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M)

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N)

3.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w oferte

Podane nizej osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte posiadajg interes zwigzany z Oferta;

192

4185
4185

28 430

14 400
5291
8 739

1373

1373
5668
7413

114
5649

13175
6135
4432

192

4623

10 758

- Wynagrodzenie Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spétka komandytowa, ktory
petni funkcje Doradcy Finansowego, jest czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego tez Doradztwo dla
Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spotka komandytowa jest zainteresowany uzyskaniem jak

najwyzszej ceny akcji.

- Podmiot Oferujgcy - Erste Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie jest zwigzany z Emitentem umowa,

na podstawie ktorej petni funkcje firmy inwestycyjnej oferujgcej Akcje serii A i B, jest doradcg Spotki.
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Erste Securities Polska S.A. nie posiada zadnych papierow wartosciowych Emitenta. Oferujacy posiada, oprécz
wynagrodzenia statego (niezaleznego od sukcesu przeprowadzonej Oferty Publicznej), ustalone z Emitentem
wynagrodzenie uzaleznione od sukcesu przeprowadzonej Oferty Publicznej. Zdaniem Emitenta, poza
wspomnianym wynagrodzeniem Erste Securities Polska S.A. nie ma innego bezposredniego ani tez posredniego
interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od sukcesu Oferty Publicznej. Zdaniem Emitenta, nie wystepuje konflikt
intereséw pomiedzy Erste Securities Polska S.A. a innymi podmiotami zaangazowanymi w realizacje Oferty
Publiczne;j.

- Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie peni
funkcje doradcy prawnego w publicznej ofercie akcji Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest
powigzane z wielkoscig $rodkéw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami
Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdéw, za wyjatkiem potencjalnego konfliktu
intereséw mogacego wystapi¢ w przypadku partnera kancelarii Mec. Marcina Marczuka, ktéry jest jednoczesnie
wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta..

- Berling Investments Ltd. jest Wprowadzajagcym i posiada 13.920.000 akcji zwykilych na okaziciela serii A.
W zwigzku z powyzszym Berling Investments Ltd. jest zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej ceny akcji
w Ofercie oraz wprowadzeniem posiadanych akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej wyceny rynkowe;.
Ponadto Wprowadzajacy sprzedaje czes¢ posiadanych akcji Serii A w celu zdyskontowania poniesionych
inwestyciji, sukcesu rynkowego oraz dotychczasowej pracy.

3.4. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywoéw pienieznych

Celem przeprowadzenia Publicznej Oferty jest pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do realizacji strategii
rozwoju Grupy.

Wptywy z emisji Akcji Serii B Emitent przeznaczy na nastepujgce cele:
e inwestycje rzeczowe w Arkton, w szczegdlnosci:
— Budowa hali produkcyjnej — 5 min PLN
— Budowa magazynu na komponenty do produkcji i wyroby gotowe — 3 min PLN
— Zakup maszyn do obrébki blach — 2 min PLN
— Zakup pozostatego wyposazenia i maszyn — 2 min PLN

— Przystosowanie obiektu w Wilkowicach do produkcji i przeniesienie do niego produkcji z obiektu
wynajmowanego — 0,9 min PLN

— Budowa stacji rozlewania freonéw (ekologicznych) — 0,8 min PLN

— Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL, poszerzonego o modut produkcyjny
—0,3min PLN

¢ sfinansowanie rosnacej sprzedazy Spotki i Grupy, w szczegolnosci na zwigkszenie zapasow, na ktére zostanie
przeznaczone wiekszo$¢ srodkdw przeznaczonych na kapitat obrotowy, zwigkszenie naleznosci lub zmniejszenie
zobowigzan, przy czym dokfadne proporcje beda ustalane w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej i potrzeb
Emitenta. Na ten cel Emitent zamierza przeznaczy¢ pozostate srodki w wysokosci 8,2 min PLN, ktére bedg
pochodzity z emisji Akcji Serii B.

Dzieki srodkom uzyskanym z emisji, Emitent bedzie mdgt szybciej zrealizowaé planowane inwestycje. Ponadto, dla
biezacej dziatalno$ci operacyjnej Grupa posiada wystarczajace $rodki finansowe, jednakze w celu zrealizowania
strategii, niezbedne jest pozyskanie srodkoéw z emisiji.

Inwestycje rzeczowe zostang zrealizowane w ciggu 24 miesiecy od dojscia do skutku Publicznej Oferty. Dtugos¢ tego
okresu wynika z czasochtonnosci inwestycji polegajacej na wybudowaniu hali produkcyjnej oraz magazynu na
komponenty do produkgji i wyroby gotowe. Sfinansowanie rosnacej sprzedazy bedzie nastepowato elastycznie, w miare
pojawiajgcego sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjne;.

Obecnie Emitent nie moze dokfadnie okresli¢ wptywdw z emisji Akcji Serii B, poniewaz nie jest znana ich cena emisyjna.
Emitent wstepnie szacuje warto$¢ netto wptywdw pienieznych z emisji Akcji Serii B na poziomie 22,0 min PLN.

Do czasu petnego wykorzystania wptywow z emisji, zgodnie z planami Emitenta w tym zakresie, Emitent bedzie lokowaé¢
Srodki w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe, bony skarbowe oraz obligacje Skarbu Panstwa.

W przypadku, gdy uzyskane przez Emitenta wptywy z emisji bedg wyzsze niz zaktadane, Emitent zamierza zwiekszyc¢
zapasy magazynowe komponentow do produkcji Arktonu, zaréwno ilo$ciowo, jak i rodzajowo. Efektem tego bedzie
poszerzenie asortymentu i skroceniu termindéw dostaw, co pozwoli na pozyskanie nowych rynkéw zbytu oraz nowych,
duzych klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
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Gdyby wptywy z emisji byly nizsze od szacowanych, Emitent rozwazy wszelkie istniejgce uwarunkowania i
mozliwosci do podjecia ostatecznych decyzji inwestycyjnych, w tym mozliwos¢ zaciagniecia kredytu oraz
wydiuzenie w czasie realizacji planéw biznesowych. Niemniej jednak priorytetem sa wydatki zwigzane z naktadami
inwestycyjnymi w Arkton.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu
4.1. Podstawowe dane dotyczace papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
nie wiecej niz 17.400.200 (stownie: siedemnascie milionéw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym

- 14.400.200 (stownie: czternascie milionéw czterysta tysiecy dwiescie) akciji serii A, oraz
- nie wiecej niz 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akc;ji serii B,
a takze nie wiecej niz 3.000.000 (stownie: trzy miliony) praw do akcji serii B.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 3.150.000 (stownie: trzy miliony sto pieédziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.150.000 (stownie: trzy
miliony sto piecdziesiat tysiecy) ztotych oraz 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 (stownie: trzy miliony) ztotych.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spoétek Handlowych podwyzszenie
kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢
podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgloszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej Prospektem emisyjnym, na podstawie przepiséw
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych - — w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu, oraz nie pdzniej niz po uptywie
jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywie
czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 §4 Kodeksu Spotek
Handlowych).

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych

Akcje dopuszczane do obrotu sg akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulegna dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Prawa do Akcji Oferowanych nie posiadajg formy materialne;j.

4.4. Waluta emitowanych akcji

Akcje emitowane sg w polskich ztotych (zt/PLN).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury wykonywania tych
praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Spotki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotow
uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spolki

Akcjonariuszowi Spoétki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do udziatu w zysku rocznym tj. prawo do dywidendy. Prawo do udziatu w zysku dotyczy zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spofki
moze zdecydowa¢ o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z trescig art. 348 § 2 KSH
prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktéremu przystugujga akcje w dniu podjecia uchwaty
0 podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dziern dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty w sprawie podziatu
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zysku lub w okresie trzech miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty (art. 348 § 3 KSH). Ustalajac dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Statut Spotki w § 38, przewiduje upowaznienia do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli
Spotka bedzie posiadac¢ srodki wystarczajace na wyptate. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku
osiggnietego od konca ostatniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w
kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate dywidendy oraz pomniejszonego o straty z lat
poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatow rezerwowych. Zarzad moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli uzyska
zgode Rady Nadzorczej.

Statut Spoftki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza,
iz na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych tj. prawo poboru. Prawo
poboru przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. Akcjonariusze moga zosta¢ pozbawieni
prawa poboru, o ile stuzy to interesowi Spotki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest
poinformowanie o pozbawieniu prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata
w przedmiocie pozbawienia prawa poboru dla swojej wazno$ci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2
KSH). Wigkszos¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, iz nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 gtoséw nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji (art. 474 § 2 KSH); Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 3 KSH statut spétki powinien okresla¢ pod rygorem bezskutecznosci wobec os6b
trzecich warunki i sposéb umorzenia akcji. Statut Emitenta w § 11 przewiduje mozliwos¢ dokonania umorzenia
akcji za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke, na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do zbywania posiadanych akgcji (art. 337 § 1 KSH). Statut Emitenta nie zawiera Zadnych postanowien
dotyczacych ograniczen zbywania akcji. Zgodnie z art. 406* KSH akcjonariusz spotki publicznej moze
przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spétki publicznej,
na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
KSH).

Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych (art. 396 § 1 KSH). Do kapitatu zapasowego
przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku rocznego do momentu, w ktérym kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg
walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoftki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie
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pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza,
w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogloszeniu o zwofaniu
walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentoéw akcji i stwierdza, iz dokumenty
akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spoétki publicznej zgtoszone
nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

k. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
liczbe akcji;

rodzaj i kod akcji;

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;

warto$¢é nominalng akcji;

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgcji;

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

cel wystawienia zaswiadczenia;

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

~® 07T o> 3

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez uprawniony
podmiot, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spodiki kazdej akcji
przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢
w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobidcie lub przez petnomocnika. Nie mozna
ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie
z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie
z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Czionek
zarzadu i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to
nie dotyczy spotki publiczne;j.

2. Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego. Zadanie takie,
Z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;j.

3. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spoéice powoddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zostaé
wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkéw tych organdéw lub akcjonariusza,
ktory:

e glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymag gtosowania
nie dotyczy akcji niemej);

e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy
lub podjeto uchwate w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.
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10.

11.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwalty (art. 424 § 2 KSH).

W sytuaciji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami ustawy, moze zostaé zaskarzona w trybie art. 425 KSH,
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Spotce.

Termin do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty wynosi trzydziesci dni od jej ogtoszenia, jednakze
nie pozniej niz w terminie roku od dnia podjecia uchwaty.
Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych) — art. 84 Ustawy o Ofercie. Uchwate
w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Stosowna uchwata powinna
okresla¢ w szczegdlnosci:

e przedmiot i zakres badania;

e dokumenty, ktére Spotka powinna udostepni¢ biegtemu;

e stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
moga wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie biegtego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoéice,
spoétce z nig powigzanej albo spéitce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienia tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek zarzgdu moze odméwi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej. Swiadectwo potwierdza legitymacje
do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub
nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierdw wartosciowych,
z wytaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Akcjonariusz spotki publicznej moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna,
podajac adres, na ktoéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1* KSH).

Prawo do Zzagdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztlozong co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego czionka komisiji (art. 410 § 2 KSH).
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12.

13.

14.

15.

16.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spéiki bezptatnie odpiséow
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku pofaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341 § 7 KSH).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

4.6. Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w przedmiocie emisji
Akciji serii B, o nastepujacej tresci:

,Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Berling Spétka Akcyjna z siedzibga w Stefanowie
z dnia 30 pazdziernika 2009 roku

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1.
Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie wyzszej niz 17.400.200,00
(stownie: siedemna$cie miliondw czterysta tysiecy dwiescie) ztotych to jest o kwote nie wyzszg niz
3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) ztotych.
Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz 3.000.000 (stownie: trzy
miliony) sztuk akcji serii B.
Wszystkie akcje nowej emisji serii B bedq akcjami na okaziciela. Z akcjami serii B nie sq zwigzane Zadne
szczegdblne uprawnienia.
Kazda akcja nowej emisji serii B ma warto$¢ nominalng 1 zt (stownie: jeden ztoty).
Upowaznia sie Zarzad Spotki do okre$lenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.
Akcje nowej emisji serii B zostang objete za wkiady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
W interesie Spoétki, dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa pierwszenstwa objecia akcji
nowej emisji serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu
Spétki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowi
zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie za rok 2009.

§2.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujgce zmiany do Statutu Spoftki:
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a) § 10 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:
,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14.400.200,00 (stownie: czternascie milionow czterysta tysiecy dwiescie) ztotych
i dzieli sie na 14.400.200 (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A

o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda akcja.”

otrzymuje brzmienie:

LKapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 17.400.200,00 (stownie: siedemnascie milionow czterysta tysiecy
dwiescie) ztotych i dzieli sie na:

a) 14.400.200 (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, oraz

b) nie wiecej niz 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt

(stownie: jeden ztoty) kazda akcja.”

b) § 10 ust. 2 w dotychczasowym brzmieniu:
Akcje serii A zostaly przyznane wspdlnikom spétki pod firmg Berling Centrum Chiodnictwa Spoétka jawna
przeksztatconej w spétke pod firmg Berling Spoétka Akcyjna, ktérzy ztozyli o$wiadczenia o uczestnictwie w spoéfce

przeksztatconej. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.”

otrzymuje brzmienie:
Akcje serii A zostaty pokryte w catosci — mieniem spotki pod firmq: Berling Centrum Chfodnictwa Spoétka jawna
przeksztatconej w spotke pod firmg Berling Spotka Akcyjna. Akcje serii B zostaty pokryte wktadem pienieznym w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B.”

§3.
1. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:

1) okre$lenia szczegéfowych warunkéw emisji, w tym termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, podziatu akcji
na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad ptatno$ci za akcje oraz zasad przydziatu akcji;

2) dokonania przydziatu akcji serii B;

3) okreslenia ostatecznej sumy, o jakq kapitat zaktadowy ma byc¢ podwyzszony;

4) zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna, ktérej przedmiotem bedg akcje nowej emisji serii B;

5) odwoftania lub zawieszenia oferty akcji w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn;

6) odwotania lub zawieszenia oferty akcji po publikacji Prospektu emisyjnego, a przed przydziatem akcji, jedynie
z waznych powododw, do ktérych w szczegdlno$ci zalicza sie odpowiednio:

a. hagfe i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktore
mogq miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢
Spétki, w tym prognozy i zapewnienia przedstawione przez Spotke w Prospekcie emisyjnym,

b. nagfe i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki;

7) odwoftania oferty akcji po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu, a przed rozpoczeciem zapiséw, gdy
wynik procesu budowy Ksiegi Popytu okaze sie niesatysfakcjonujgcy dla Emitenta lub Wprowadzajgcego np.
w braku gwarancji pozyskania wysokiej jakosci Inwestoréw.

8) odwotania oferty akcji po przeprowadzeniu zapiséw, a przed przydziatem akcji, gdy wynik zapiséw okaze sie
niesatysfakcjonujgcy dla Spétki lub Wprowadzajgcego, a w szczegélnosci, gdy popyt na akcje nie zapewni
warunkéw do wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym;

9) zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310
§2wzw. zart. 431 § 7 k.s.h.;
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10) ztoZenia do sqdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany
wynikajgce z niniejszej uchwaty i o$wiadczenia Zarzadu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9).
§4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spotki wymagajq dla swej waznosci rejestracji

przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki.”

Opinia Zarzadu Spoétki Berling Spotka Akcyjna
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru akcji nowej emisji serii B

oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej oferty akcji serii B pozwoli na szybsze pozyskanie

kapitatu przez Spétke, celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.

Wobec ograniczonych mozliwos$ci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, podjecie decyzji
0 pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii B jest pozgdane i lezy w interesie Spotki. Pozbawienie prawa poboru
umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spoéfce, co
przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec
kontrahentéw. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spotke umozliwi takze wzrost jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie

dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii B, nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy mozliwoSci
objecia akcji, nalezy zatem przyjac, iz bedac w interesie Spotki, wytgczenie prawa poboru nie godzi w interesy

dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spoétki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B w oparciu o ksiege popytu.”

,Uchwafta nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Berling Spétka Akcyjna
z siedzibg w Stefanowie
z dnia 30 pazdziernika 2009 roku
w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku

regulowanym i ich dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Berling Spotka Akcyjna z siedzibg w Stefanowie stanowi, co nastepuje:
§1.
Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B Spotki do obrotu na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.
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§2.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

1)  dokonania wszelkich czynnoSci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii
A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2)  zawarcia umowy o subemisje ustugowsq lub inwestycyjng, ktorej przedmiotem bedq akcje serii B,

3) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A., w zakresie okreslonym w § 1 niniejszej uchwaty,
umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz.
1538).

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

4.7. Przewidywana data emisji akcji

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii B w | potowie 2010 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji i praw do akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow wartosciowych Emitenta.

4.8.2. Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spdtki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o ofercie oraz w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

= papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa
w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

= okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport;

= w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport;

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do
przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa
w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéow finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:

= kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"13%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow
w spolce publicznej, lub

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw, lub

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtosow w spdice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
innego rynku regulowanego, lub

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spoétki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza
sie dni sesyjne ustalone przez spoétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy
0 obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawierac
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktoérej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach
zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spdtki oraz o osobach o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw,
z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawieraé
wymienione w niniejszym zadaniu informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlinej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie
3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym KNF oraz spotke. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone
w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogoélnej
liczbie gloséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej
liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowiazkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gtoséw w zwigzku
z zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych,
z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz
posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje o: liczbie
gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku
nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa -
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gloséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego
udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie
krotszym niz 12 miesiecy przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej spétce wynosi co najmniej 33%,
moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji
w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw.

Ponadto, przekroczenie:

= 33% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby
glosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby glosdw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie),

= 66% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spofki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
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czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie powodujgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie
odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlinej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdinej
liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2
oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spoice publicznej nastapito w
wyniku dziedziczenia, po ktérym udzial w ogdinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtosow
(art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie). Ponadto, przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie
odpowiednio do podmiotu , ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 74 ust. 4 Ustawy o ofercie).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2
Ustawy o ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb
niz w ramach wezwarn lub wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zapfacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu,
z wylgczeniem oso6b, od ktoérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o ofercie.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75
ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstaja w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania
akcji:
= spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu
zorganizowanego,
= od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy
o ofercie;
= w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,
= zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych,
= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wkasnosé przedmiotu zastawu,
= w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane
akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 72 i art. 7 Ustawy o ofercie, moga byé nabywane wytacznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie moga by¢é nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej
spotki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoétki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy
akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, kitdry jest zobowigzany, nie
pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje
i dofaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogltoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba Zze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akdji,
a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3
ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikdw spotki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5
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ustawy). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym panstwie czionkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest
obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentow, ktére sg
przekazane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwanie, w sposéb okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego
(art. 77 ust. 6 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
ustawy). Zadanie KNF doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé maklerskg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, za posrednictwem ktérego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi
obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spdtki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, mogg nabywacé akcje spofki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac
takich akcji, ani zawieraé umoéw, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania oraz nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po
zakonczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanie jest obowigzane zawiadomic¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie gtoséw osiggnietym w
wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywajg rowniez na:

= podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej

= funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

= podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktorych podmiot ten, jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktdérg podmiot ten zawart umowe, kidrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,

= petnomocniku ,ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych dyspozycji co
do gtosowania,

= wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkéw,

= podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej same;j linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
= osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,
= mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug wlasnego
uznania.
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw, wlicza sie:
= po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz
nie wydat wigzacych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtoséw z akcji spétki, objetych tym petnomocnictwem,
= liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy o ofercie nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywacé lub obejmowac akcji spdtki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych
z organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, kidre tacznie z akcjami juz posiadanymi
w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej, o ile:
e prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
e firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o kiérym mowa w art. 55a ustawy, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz
o firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:
o Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie;
o spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
2 Ustawy o obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;
o spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, ustawy
pod warunkiem, ze:

o spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami

prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

e podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

e podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt powyzej,
wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2 art. 90 Ustawy o ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

o struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej;

e o0soby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjna, dziatajg niezaleznie;

e w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem
a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgacym art. 69 ustawy, nie stosuje
sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczacego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skfadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.
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Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych
dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych
w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.

Ustawa o obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w sposéb nastepujacy:

= na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktéorych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalnos¢
maklerska, zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych w sposéb, ktéry wylgcza ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

= na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF moze, w
drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy zlotych chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposéb, ktéry
wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob
nastepujacy:
= zgodnie z art. 89 ustawy, prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego,
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72
ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, powodujacy powstanie
obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy, ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 3
ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o ofercie, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki
publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt
1 Ustawy o ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa
gtosu z tych akcji.
= Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktéorym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy
o ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepisow innych ustawy. Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:
- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,
- przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,
- nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,
- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,
- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2 lub 4 ustawy,
- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a
ust. 1 ustawy
- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,
- nie dokonuje w terminie zapfaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza, niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,
- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art. 88a
ustawy,
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- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkdw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy,

- nie czyni zados$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 Ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegoblnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy

- dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000 tysiecy ztotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3. Obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
oraz odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowiazku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli tagczny $wiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000,00 euro lub
taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze
sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto§¢ denominowana w euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu
roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsigebiorcéw przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od
dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akc;ji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. =. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie p6zniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentrac;ji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pienigzng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli, choéby nieumy$inie, we wniosku,
o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000,00 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzgdzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng
w wysokoé$ci do piecédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta
umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspodlng kontrole. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja
kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisow ustawy.

4.8.5. Rozporzadzenie rady (we) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje,
w wyniku ktoérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3. przejeciu wiekszos$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest
do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

o taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid euro,
oraz

e taczny obrot przypadajacy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwodch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji 181



Czesc IV

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:
o taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mid euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

e taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

¢ instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek
innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem Ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu
przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywéw, badz tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu
w odniesieniu do akcji

Ustawa o ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego
istotnych spraw spétki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego
wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy
akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
W jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdine;j liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie to sktada sie na pismie i
sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktoéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spdice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spdéiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolinej liczby glosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie
w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezagcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.
4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery warto$ciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akcji. Celem
uzyskania bardziej szczegdtowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych
nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.4.11.1.
Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:
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= podstawe opodatkowania stanowi caty przychod uzyskany z tytutu dywidendy,

= przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

= podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

= ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty
sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),
o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Prawnych):

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktorych mowa w pkt a, jest spotka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochodow (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest:

> spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo

> zagraniczny zaktad spofki, o ktdrej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujagca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca
dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji),
w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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4.11.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych
4.11.2.1. Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowos$¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie faczy sie
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

= rdéznica miedzy sumag przychodoéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

= roznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto$ciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a,

= roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a,

= réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatdw w spoétkach majacych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23
ust. 1 pkt 38,

= roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawng albo
wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta
w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o kiérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw
z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia
udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawng albo wktadéw w spéitdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi
przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenc;ji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw warto$ciowych, zobowigzane sa
do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwojnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.
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4.11.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiehnstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcyg albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz
maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym badz za ich posrednictwem oraz sprzedaz tych
instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie stanowi
czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.5. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej
albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, statystyka i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

5.1.1. Parametry Oferty Publicznej

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 3.150.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A (,Akcje Sprzedawane”) oraz
3.000.000 Akciji serii B (Akcje Sprzedawane oraz Akcje serii B zwane sg dalej tacznie jako ,Akcje Oferowane”).

Prospekt dotyczy ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych:
¢ 14.400.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
o do 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
e do 3.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B (,Prawa do Akgji”).

Emisja Akcji serii B dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej jednej Akcji serii
B. Ostateczna liczba Akcji serii B wprowadzanych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz Praw do
Akcji serii B uzalezniona bedzie od liczby objetych Akciji serii B.

W ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu. Inwestorzy
Instytucjonalni zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowac sie z Oferujgcym —
Domem Maklerskim Erste Securities Polska S.A. (Ul. Krélewska 16 w Warszawie, telefonicznie +48 22 538 62 00-01 lub
faksem +48 22 538 62 02).

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunieé¢ Akcji serii B pomiedzy transzami. W Transzy Inwestoréw
Indywidualnych oferowane sa wylacznie Akcje Serii B. W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda przydzielane
Akcje serii B oraz Akcje Sprzedawane facznie bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapiséw przez Inwestoréw. W
konsekwencji Inwestorom skfadajgcym zapisy w ramach tej transzy moga by¢ przydzielone zaréwno Akcje
Sprzedawane jak i Akcje Serii B. Intencjg Emitenta i Wprowadzajgcego jest przydzielenie w pierwszej kolejnosci Akcji
Serii B, a w dalszej kolejnosci Akcji Sprzedawanych. Szczegdtowe zasady dystrybuciji i przydziatu zostaty opisane
w pkt 5.2.

Zgodnie z zapisami art. 54 ustawy o ofercie publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych lub liczbie oferowanych papieréw wartosciowych,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie do skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na piSmie w domu
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maklerskim, w ktérym zostat ztozony zapis, stosownego o$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
do wiadomosci publicznej tej informac;i.

5.1.2 Harmonogram Oferty Publicznej

Najpdzniej 12 marca 2010 roku Podanie do wiadomosci publicznej przedziatu cenowego
15 — 23 marca 2010 roku do godz. 12.00 Budowa Ksiegi Popytu
Najpdzniej 23 marca 2010 roku Podanie do wiadomosci publicznej Ceny Emisyjnej

Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw

24 — 29 marca 2010 roku Indywidualnych

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw

24 — 30 marca 2010 roku do godz. 12.00 Instytucjonalnych

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw

Najpdzniej 31 marca 2010 roku Instytucjonalnych

Najpdzniej 31 marca 2010 roku Przydziat Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Przesuniecie ww. terminéw Oferty Publicznej moze by¢ dokonane przez Emitenta oraz Wprowadzajacego dziatajacych
w porozumieniu, w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn i bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty Publicznej. Emitent oraz Wprowadzajacy dziatajacy w porozumieniu majg prawo ustalenia ww.
terminéw w terminie pozniejszym.

Emitent w porozumieniu z Wprowadzajagcym moze odwotaé lub zawiesi¢ Oferte Publiczng po publikacji Prospektu,
a przed przydziatem akc;ji, jedynie z waznych powodoéw, do ktérych zalicza sie odpowiednio:

e nagte i nieprzewidziane wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére moga mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
prognozy i zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje opinii publicznej w trybie art. 52
Ustawy o ofercie.

Zmiany terminéw realizacji Oferty Publicznej mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
Szczegoétowe zasady odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej zostaty opisane w pkt 5.1.5. czesci IV Prospektu.

Szczegodtowe informacje dotyczace przesuniec¢ akcji miedzy transzami zostaty opisane w pkt 5.2.2. czesci IV Prospektu.

5.1.3. Zasady sktadania zapiséw
a) Minimalna wielkos$¢ zapisu
W obu transzach przyjmowane beda zapisy na nie mniej niz 10 (dziesig¢) Akcji Oferowanych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegoétowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych na tym rynku, rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢
obrotu jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu znajduje sie co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem.

W zwigzku z wymogiem, o kidrym mowa powyzej, zaréwno Inwestor Indywidualny jak i Inwestor Instytucjonalny moze
ztozyé zapis maksymalnie na 705.600 Akcji Oferowanych. Ztozenie przez Inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych
wieksza niz 705.600 sztuk powoduje niewaznos¢ tego zapisu w czesci przekraczajacej liczbe 705.600 Akgciji
Oferowanych. Inwestor moze zlozyC wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane, przy czym taczna liczba Akcji
Oferowanych, okre$lona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz 705.600 sztuk.

b) Miejsca zapisu

Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapiséw na Akcje Oferowane w ramach obu transz zostanie opublikowana
nie pozniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane na stronie internetowej Emitenta
www.berling.pl i Oferujgcego www.esp.pl
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c) Zasady zapisu

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na rzecz
poszczegodlnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych
Inwestorow.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie moze ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na rzecz
poszczegdlnych klientdw, dotaczajac do zapisu liste Inwestorow zawierajaca w odniesieniu do kazdego z Inwestoréw
informacje okreslone w formularzu.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje serii B Transzy Inwestoréw Indywidualnych, ktére nie posiadajg rachunku papieréw
wartosciowych w domu maklerskim przyjmujacym zapisy, powinny wczesniej taki rachunek otworzy¢.

Formularz zapisu na Akcje Oferowane stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

Zlozenie zapisu na Akcje Oferowane oznacza przyjecie przez Inwestora warunkéw Oferty Publicznej opisanych
w Prospekcie. Inwestor jest zwigzany zleceniem do momentu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z regutami
okreslonymi w Prospekcie, z zastrzezeniem sytuacji, o ktérej mowa w pkt 5.1.6.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedacego integralng
czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, iz:

e zapoznal sie z postanowieniami Statutu Emitenta oraz warunkami Oferty Publicznej okreslonymi w Prospekcie
i je zaakceptowat,

e wyraza zgode na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

e zgadza sie na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglagdu do swoich danych osobowych i ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji
zwigzanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujacy zapis,
Oferujacemu oraz Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz, ze upowaznia
te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzgadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla
Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Dopuszcza sie ziozenie zapisu w jezyku angielskim przez
Inwestora nie bedacego rezydentem. Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz
wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

Przydzielone w Transzy Inwestoréow Indywidualnych Akcje serii B zostang zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych, z ktérych zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji serii B. W zwigzku z powyzszym, nie jest
wymagane sktadanie dyspozycji deponowania tych akgc;ji.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
Inwestor. Konsekwencjami nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu moze by¢ m.in. nieprzydzielenie AKkgc;ji
Oferowanych lub np. w przypadku podania przez Inwestora btednego numeru rachunku bankowego — brak mozliwosci
zwrotu $rodkdw na rachunek bankowy Inwestora albo zwrot tych srodkéw na niewtasciwy rachunek bankowy.

Zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane powinny byé zgodne
z procedurami okreslonymi w Prospekcie. W przypadku, kiedy w domu maklerskim przyjmujacym zapisy na Akcje
Oferowane obowigzujg odmienne zasady niz okreslone w Prospekcie, wéwczas stosuje sie przepisy obowigzujgce
w domu maklerskim przyjmujacym zapis. W zakresie nieuregulowanym Prospektem, stosuje sie przepisy obowigzujace
w domu maklerskim przyjmujacym zapisy.

Odpowiedzialno$¢ za wiasciwg identyfikacje Inwestorow sktadajacych zlecenie kupna Akcji Oferowanych wraz
z weryfikacjg niezbednych dokumentéw ponosza domy maklerskie przyjmujace zapisy na akcje.

Zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ takze ztozone za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomocg elektronicznych
nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile forme takg dopuszczaja wewnetrzne regulacje domu maklerskiego
przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze by¢ dokonany pod warunkiem Ilub z jakimkolwiek
zastrzezeniem i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.
Zlecenie moze zostac ztozone przez wtasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim przyjmujacym
Deklaracje nabycia lub zapis wystawione przez Inwestora petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione
w formie pisemnej. Szczegdlowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury domow maklerskich —
cztonkéw Konsorcjum dystrybucyjnego.
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5.1.4. Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw wartosciowych

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30.06.1998 roku, dane os6b dokonujgcych wpftat
gotowkowych, ktérych rownowartos$¢ przekracza 10.000 EURO, podlegajg wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust.
1 prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 prawa bankowego, bank nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikngé z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych
w art. 106 ust. 1 prawa bankowego.

Zgodnie z ustawag o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majagtkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrddet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, dom maklerski i bank majg
obowiagzek rejestracji transakgciji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana
w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédel, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sa zobowigzane
zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, Ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 kodeksu karnego.

5.1.5. Odwotanie lub zawieszenie Oferty Publicznej

Przesuniecie termindw Oferty Publicznej moze by¢ dokonane przez Emitenta oraz Wprowadzajgcego dziatajacych
w porozumieniu, w kazdym czasie przed publikacjg Prospektu, bez podawania przyczyn i bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty Publicznej. Emitent oraz Wprowadzajacy dziatajgcy w porozumieniu majg prawo ustalenia ww.
terminéw w terminie pozniejszym.

Emitent w porozumieniu z Wprowadzajagcym moze odwotaé lub zawiesi¢ Oferte Publiczng po publikacji Prospektu,
a przed przydziatem akcji, jedynie z waznych powodow, do ktérych zalicza sie odpowiednio:

e nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére moga mie¢
istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym
prognozy i zapewnienia przedstawione przez Emitenta w Prospekcie,

¢ nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Ponadto Emitent w porozumieniu z Wprowadzajacym moze podjaé decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej po
przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu, a przed rozpoczeciem zapiséw, gdy wynik procesu budowy Ksiegi
Popytu okaze sie niesatysfakcjonujacy dla Emitenta lub Wprowadzajacego np. jezeli nie bedzie gwarantowat pozyskania
wysokiej jakosci Inwestorow. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie odwotanie Publicznej Oferty, wszystkie deklaracje
ztozone w trakcie tworzenia Ksiegi Popytu bedg anulowane.

W przypadku odwotania lub zawieszenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta lub Wprowadzajgcego zostanie
podana do wiadomosci publicznej w trybie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ustawy o ofercie publicznej.

Mozliwym jest tylko jednoczesne odwotanie lub zawieszenie Oferty Publicznej wszystkich Akcji Oferowanych.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, Akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na zadnym rynku
regulowanym.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
wptaconych przez nich $rodkéw w sposdb wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu. Zwrot $rodkéw zostanie
dokonany w terminie 7 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji o odwotaniu Oferty
Publicznej, bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Emitent moze réwniez podjaé decyzje o zawieszeniu oferty Akcji Serii B, jesli wystapig zdarzenia lub zjawiska, ktére
mogtyby w negatywny sposob wptynaé na powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla
nabywcéw Akcji Oferowanych. Jezeli Emitent podejmie decyzje o zawieszeniu oferty Akcji Serii B, wowczas oferta Akgcji
Sprzedawanych réwniez zostaje zawieszona. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana w sposob opisany
powyzej w niniejszym punkcie.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy i deklaracje oraz
dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapiséw i deklaracji poprzez zlozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Prospektu.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, ale przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Emitent i Wprowadzajacy wspolnie z Oferujgcym moga ponownie przeprowadzic
proces budowania Ksiegi Popytu, przy czym w takiej sytuacji okreslg, czy wczesniej ztozone deklaracje traca czy
zachowujg waznosg.

Informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu oraz w formie raportu
biezacego, o ile Emitent bedzie podlegat w tym momencie obowigzkom informacyjnym. Jesli zostanie podjeta decyzja,
ze ztozone wczeséniej deklaracje nie tracg waznosci, inwestor bedzie mogt uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonej
deklaracji poprzez zlozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Prospektu.
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5.1.6. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu
Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51 ustawy o ofercie
publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od
skutkdbw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ziozone w firmie inwestycyjnej oferujacej te papiery
wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci prospektu
emisyjnego, o ktorych Emitent lub Wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierow
wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent lub Wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ po
dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub Wprowadzajagcy moze dokona¢ przydziatu papierow
wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

Zgodnie z zapisami art. 54 ustawy o ofercie publicznej osobie, ktéra zlozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie do skutkéw
prawnych zlozonego zapisu poprzez ziozenie na piSmie w domu maklerskim, w ktérym zostat zlozony zapis,
stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do wiadomosci publicznej tej informacii.

5.1.7. Sposéb i termin przewidziany na wnoszenie wptat za Akcje Oferowane

Zapis na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych musi zosta¢ optacony najpdzniej w momencie jego
skladania. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych przez wptate w petnej wysokosci (optacenie zapisu) rozumie sie
kwote rowna iloczynowi liczby Akcji serii B objetych zapisem i Ceny Emisyjnej.

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych musi zosta¢ optacony w petni najp6zniej do godziny
wskazanej w Harmonogramie w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw tj. srodki pieniezne powinny znajdowa¢ sie na
rachunku pienieznym wskazanym przez Oferujacego, najpdzniej do godziny wskazanej w Harmonogramie ostatniego
dnia przyjmowania zapisow. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przez wptate w petnej wysokosci (optacenie
zapisu) rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetej zapisem i Ceny Emisyjne;j.

Whptaty na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wytgcznie w ztotych polskich. Formy ptatnosci podlegajg regulacjom
doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane.

Inwestorzy, zamierzajacy optaci¢ Akcje Oferowane w formie przelewu, powinni skontaktowaé¢ sie z domem maklerskim,
w ktérym zamierzajg dokonaé zapisu, w celu ustalenia rachunku bankowego. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz ponosza
oni wylgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu termindw realizacji przelewéw i przekazéw pienieznych dokonywanych w celu
optacenia zapisu. Ponadto Inwestor, dokonujacy wptaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien zwrécic
uwage na mozliwos¢ pobrania przez ten bank prowizji od wptat gotowkowych lub od przelewow.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Akcje Oferowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, zapis
zostanie uznany za niewazny.

Tytut wptaty powinien zawiera¢ imie, nazwisko Inwestora wraz z dopiskiem ,akcje Berling”.

Wysokos$¢ oraz sposob pobierania prowizji domu maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane, okreslaja
wewnetrzne regulacje tego domu maklerskiego.

5.1.8. Opis sposobu podania wynikéw Oferty Publicznej do publicznej wiadomosci

Po zakonczeniu Oferty Publicznej informacja o jej wynikach zostanie przekazana réwnoczesnie do KNF oraz GPW,
a nastepnie PAP, zgodnie z postanowieniami art. 51 i 56 ustawy o ofercie publicznej.

Zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych zostang przestane do Inwestoréow zgodnie z procedurami
domdéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku w zwigzku z zapisami pkt. 3.2 oraz 3.15 Czesci Il Prospektu oraz
zgodnie z trescig pkt. 5.1.5 Czesci IV Prospektu, ogtoszenie w tej sprawie zostanie zamieszczone w trybie art. 51i 56
ustawy o ofercie.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, ogtoszenie w tej sprawie
zostanie przekazane do wiadomosci publicznej, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 56
ustawy o ofercie.

5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu
5.2.1. Podmioty uprawnione do udziatu w Ofercie Publicznej
5.2.1.1. Transza Inwestorow Indywidualnych

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, na zasadach opisanych
w Prospekcie, sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji 189



Czesc IV

5.2.1.2. Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na zasadach
opisanych w Prospekcie, sa:

e rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej zaréwno rezydenci i nierezydenci w rozumieniu
Prawa Dewizowego,

e zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg
i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, pod warunkiem ztozenia wraz z zapisem listy osob, na
rzecz ktoérych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowaé sie z Oferujgcym —
Domem Maklerskim Erste Securities Polska S.A. (Ul. Krolewska 16 w Warszawie, telefonicznie +48 22 538 62 00-01 lub
faksem +48 22 538 62 02).

5.2.2. Podziat Oferty Publicznej na transze i przesunigcia pomiedzy transzami
Akcje Oferowane oferuje sie w dwdch transzach:
e Transza Inwestorow Indywidualnych, w ktorej oferuje sie 1.845.000 Akc;ji serii B,

e Transza Inwestoréw Instytucjonalnych, w ktorej oferuje sie 4.305.000 Akcji Oferowanych, w tym: 3.150.000 Akcji
serii A oraz 1.155.000 Akgiji serii B.

Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji serii B miedzy transzami po zakonczeniu przyjmowania zapiséw.
W takim przypadku przesunieciu ulegng jedynie te akcje, kidre nie zostaty subskrybowane przez inwestorow w danej
transzy, pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgltoszony przez inwestoréw przewyzszyt ich podaz. Takie
przesuniecie nie bedzie wymagato przekazywania informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

Akcje Sprzedawane bedg przydzielane wytacznie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Emitent nie ma obowigzku rGwnowazenia popytu w obydwu transzach.

5.2.3. Zasady przydziatu — opis redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot
5.2.3.1. Transza Inwestorow Indywidualnych

Podstawg przydziatu Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie prawidtowe ziozenie i optacenie zapisu
zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Przydziat Akcji serii B w Transzy Inwestoréow Indywidualnych nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego
podmiotu skfadany jest zapis, ani od tego, przez jaki podmiot sktadany jest zapis.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji serii B miedzy transzami i zmian wielkosci transz, o ktérych mowa w pkt
5.2.2., Akcje serii B zostang przydzielone w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przy wykorzystaniu systemu
informatycznego GPW, na mocy postanowien umowy zawartej pomiedzy Emitentem, Oferujgcym a GPW. Przydziat
Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany na sesji gietdowej GPW, ktérej termin zostat
uwzgledniony w Harmonogramie Oferty Publicznej.

Jezeli taczna liczba Akcji serii B objetych zapisami bedzie réowna lub mniejsza niz oferowana liczba Akcji serii B
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, wéwczas Akcje serii B zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Jezeli faczna liczba Akgji serii B objetych zapisami bedzie wieksza niz oferowana liczba Akcji serii B uwzgledniajac
w tym ewentualne przesuniecia Akcji serii B miedzy transzami na zasadach opisanych w punkcie 5.2.2., zapisy na Akcje
serii B zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Akcji serii B zostang zaokraglone do petnej
akciji. Akcje serii B zostang proporcjonalnie zredukowane, utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. O ostatecznym
przydziale akcji decyduje Emitent.

5.2.3.2. Transza Inwestorow Instytucjonalnych
a) Budowanie Ksiegi Popytu

W ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu. W oparciu
o wyniki budowy Ksiegi Popytu zostanie ustalona Cena Emisyjna Akcji Oferowanych. Wyniki tego procesu mogq
stanowi¢ podstawe podjecia decyzji o odwotaniu Oferty Publiczne;.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowaé sie z Oferujgcym
— Domem Maklerskim Erste Securities Polska S.A. (Ul. Krélewska 16 w Warszawie, telefonicznie +48 22 538 62 00-01
lub faksem +48 22 538 62 02).

Inwestorzy, ktdrzy wezma udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu bedg mogli skorzysta¢ z preferencji w przydziale
akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach opisanych w lit. ¢) ponizej.
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Zaproszenie do ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych moze zostac
ztozone przez Oferujagcego w dowolnej formie. Informacja o miejscach i szczegdtowych zasadach skiadania,
odwotywania i zmiany deklaracji nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych bedzie zawarta
w tresci tego zaproszenia. Do zaproszenia zostanie réwniez dotaczony wzér deklaracji nabycia.

W deklaracji nabycia Inwestorzy Instytucjonalni podajg liczbe Akcji Oferowanych, ktérg sa sktonni naby¢ oraz cene jakag
sq gotowi za nie zapftaci¢. Cena wskazana przez Inwestora w deklaracji nabycia musi zawiera¢ sie w przedziale
cenowym. Liczba akcji w deklaracji nabycia nie moze przekroczy¢ liczby akcji wskazanej w pkt. 5.1.3.

Deklaracje nabycia nie majg dla Inwestorow charakteru wigzacego.
Deklaracje nabycia bedg zbierane za posrednictwem Oferujacego — Domu Maklerskiego ERSTE Securities Polska S.A.
Wynik budowy Ksiegi Popytu nie zostanie podany do wiadomosci publiczne;.

b) Wstepny przydziat Akcji Oferowanych i wysylanie zaproszen do nabycia akcji

Na podstawie wynikéw budowy Ksiegi Popytu, Emitent w oparciu o rekomendacje Oferujgcego oraz Doradcow
Emitenta, ustali Cene Emisyjng oraz dokona wstepnej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, jak réwniez sporzadzi liste Inwestoréw Instytucjonalnych zaproszonych do nabycia Akcji Oferowanych
w tej transzy.

Lista, o ktérej mowa powyzej zawiera¢ bedzie Inwestorow Instytucjonalnych, ktérzy w swoich deklaracjach nabycia
wskazali cene rdwng badz wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej. Emitent jednoczesnie zastrzega, iz ztozenie
deklaracji nabycia przez Inwestora Instytucjonalnego z ceng réwng badz wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny
Emisyjnej, nie gwarantuje umieszczenia tego Inwestora na liscie wstepnej alokaciji.

Akcje Oferowane zostang przydzielone w sposob uznaniowy. Oznacza to, ze stopa alokacji moze by¢ rézna dla
poszczegdlnych Inwestorow.

Oferujacy przesle Inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji nabycia lub w inny sposéb wczes$niej ustalony
z danym Inwestorem, informacje o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz zaprosi ich do ztozenia zapisu
i dokonania wptat. Fakt otrzymania zaproszenia bedzie potwierdzony osobiscie lub za pomoca telefonu wraz
z potwierdzeniem drogq elektroniczng. Zaproszenia do sktadania zapisow moga by¢ kierowane do Inwestoréw od dnia
rozpoczecia subskrypcji akcji az do zakonczenia przyjmowania zapiséw w tej transzy. Aby skorzysta¢ z preferenciji,
o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, zapraszany Inwestor powinien odpowiedzie¢ na zaproszenie do godz. 13.
nastepnego dnia po otrzymaniu zaproszenia.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda przydzielane Akcje serii B oraz Akcje Sprzedawane tgcznie bez ich
rozrézniania na etapie sktadania zapiséw przez Inwestorow.

Zwraca sie Inwestorom uwage, iz udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane jest warunkiem
koniecznym do umieszczenia Inwestora na liScie wstepnej alokaciji.

Zarzad Emitenta zastrzega sobie jednak mozliwos¢ wysytania réwniez zaproszen do innych Inwestoréow, w tym
nieuczestniczacych w budowie Ksiegi Popytu, jak réwniez do wysytania zaproszen opiewajacych na liczbe akgji
mniejszg lub wiekszg niz deklarowana w Ksiedze Popytu.

Emitent podkresla, iz wystanie zaproszenia na liczbe wiekszg niz deklarowana w Ksiedze Popytu nie wigze sie
z zadnym obowigzkiem Inwestora do zlozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji, niz deklarowana w Ksiedze Popytu,
a jedynie uprawnia go do skorzystania z mozliwosci ztozenia takiego zapisu, ktéry nie bedzie podlegat redukc;ji.
W przypadku zfozenia zapisu na liczbe akcji mniejszg niz w zaproszeniu, ale wieksza lub réwng od wskazanej
w Ksiedze Popytu, zapis nie bedzie podlegat redukgiji.

Emitent zwraca jednakze uwage, iz uczestniczenie Inwestora Instytucjonalnego w procesie budowy Ksiegi Popytu
nie gwarantuje umieszczenia tego Inwestora na liscie wstepnej alokac;ji.

Podstawag wstepnego przydziatu Akcji Oferowanych dla zarzadzajacego cudzym portfelem na zlecenie bedzie taczna
deklaracja ztozona w imieniu 0séb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje Oferowane.

Suma liczby Akcji Oferowanych wstepnie przydzielonych nie bedzie przekracza¢ sumy liczby Akcji Oferowanych
mozliwych do przydzielenia w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

c) Ostateczny przydzial Akcji Oferowanych i przydziat preferowany

Emitent informuje, iz w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda przydzielane Akcje serii B oraz Akcje Sprzedawane
tacznie bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapiséw przez Inwestorow. W konsekwencji Inwestorom sktadajgcym
zapisy w ramach tej transzy moga by¢ przydzielone zaréwno Akcje Sprzedawane jak i Akcje Serii B. Intencjg Emitenta
i Wprowadzajgcego jest przydzielenie w pierwszej kolejnosci Akcji Serii B, a w dalszej kolejnosci Akcji Sprzedawanych.

Zapisy na akcje ztozone w ilosci wynikajacej z przekazanego zaproszenia, a w przypadku wysytania zaproszenia
na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz deklarowana w Ksiedze Popytu lub na liczbe Akcji Oferowanych
zadeklarowang w Ksiedze Popytu, nie bedg podlegaty redukcji.

Oprocz warunku odpowiedzenia na zaproszenie w terminie o ktérym mowa w lit. powyzej, warunkiem skorzystania
z preferencji przewidzianych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych jest:
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e Zzlozenie zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z imiennego zaproszenia do ziozenia zapisu,
okreslajacego proponowang do nabycia liczbe Akcji Oferowanych,

e w przypadku wystania zaproszenia na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz deklarowana w Ksiedze Popytu,
ztozenia zapisu na liczbe akcji zadeklarowang w Ksiedze Popytu albo na liczbe wskazang w zaproszeniu.

Podkreéla sie, iz wystanie zaproszenia na liczbe wieksza niz deklarowana w Ksiedze Popytu nie wigze sie z zadnym
obowigzkiem Inwestora do ztozenia zapisu na wigekszg liczbe akcji, niz wskazana w Ksiedze Popytu, a jedynie uprawnia
go do skorzystania z mozliwosci ztozenia takiego zapisu, ktoéry nie bedzie podlegat redukcji. W przypadku ztozenia
zapisu na liczbe akcji mniejszg niz w zaproszeniu, ale wiekszg niz lub rowna wskazanej w Ksiedze Popytu, zapis nie
bedzie podlegat redukciji.

Nie uczestniczenie Inwestora w budowie Ksiegi Popytu jak rowniez nie wystanie zaproszenia do Inwestora pomimo jego
uczestnictwa w budowie Ksiedze Popytu, nie ogranicza prawa tego Inwestora do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

W przypadku ztozenia zapisu przez Inwestora:
e do ktérego nie zostato wystane zaproszenie,

¢ po terminie, w ktérym Inwestor powinien odpowiedzie¢ na zaproszenie aby skorzysta¢ z preferencji a o ktérym to
terminie jest mowa w pkt. 5.2.3.2. lit. b), albo

e na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz wskazang w zaproszeniu (tzn. mniejsza niz liczba akcji wskazana
w Ksiedze Popytu)

wowczas zapisy beda podlegaty proporcjonalnej redukciji, o ile w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych pozostang Akcje
Oferowane, niesubskrybowane na podstawie zaproszen.

W przypadku zlozenia zapisu przez Inwestora zapraszanego na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz wskazana
W zaproszeniu, zapis w czesci dotyczacej liczby Akcji Oferowanych ponad liczbe wynikajaca z zaproszenia, bedzie
podlegat redukcji.

W przypadku ztozenia zapisu na Akcji Oferowane w liczbie wynikajacej z zaproszenia, zapis bedzie korzystat
z preferencji.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie dokonany w dniu, ktéry zostat
uwzgledniony w Harmonogramie Oferty Publiczne;j.

Podstawg ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie prawidtowe
ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Emitent wskazuje, iz zadnemu z Inwestorow nie zostanie zaproponowana w zaproszeniu, a w konsekwenc;ji
przydzielona, liczba Akcji Oferowanych przekraczajaca liczbe akcji wskazang w pkt. 5.1.3

5.2.3.3. Zwrot srodkow pienieznych

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji Oferowanych,
na ktdre Inwestor ztozyt zapis, na skutek redukcji zapiséw czy ztozenia przez Inwestora nie waznego zapisu, jak réwniez
w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu catej lub czesci wptaconej kwoty
Inwestorowi, nalezna kwota zostanie zwrdcona Inwestorowi w sposéb wskazany przez Inwestoréw na formularzu
zapisu. Zwrot srodkéw nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji od dnia
dokonania przydziatu.

W przypadku podjecia decyzji o odwotaniu Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy zlozyli i optacili zapisy na Akcje
Oferowane, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich Srodkéw, w sposdb wskazany przez Inwestorow
na formularzu zapisu. Zwrot srodkéw nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej
informaciji o odstgpieniu od Oferty Publicznej, bez zadnych odsetek i odszkodowan.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii B do skutku, zwrot srodkéw pienieznych, bez zadnych odsetek i odszkodowan,
zostanie dokonany w sposob wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia przekazania
informaciji o niedojsciu emisji Akcji serii B do skutku.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii B do skutku po rozpoczeciu notowan Praw do Akcji serii B, zwrot Srodkow
pienieznych dokonany zostanie na rzecz tych Inwestoréw, na ktérych rachunkach bedg zapisane Prawa do Akcji serii B
w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach odpowiadajacych iloczynowi
liczby tych praw do Akcji serii B oraz Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Emitent zastrzega, iz nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot $srodkéw pienieznych w sytuacji, gdy zwrot
ten okaze sie niemozliwy np. ze wzgledu na odrzucenie tego zwrotu przez bank prowadzacy rachunek Inwestora.

192



Czesc IV

5.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych

Zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji Oferowane zostang przestane do Inwestoréw zgodnie z procedurami
doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane. Ponadto, zgodnie z art. 439 § 2 kodeksu spotek
handlowych, najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji wykazy subskrybentéw zostang pozostawione do
wgladu w miejscach przyjmowania zapisow. Wykazy beda tam pozostawaty przez okres nastepnych dwoch tygodni.

5.2.5. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych Iub
administracyjnych Emitenta, co do uczestniczenia w ofercie oraz opis wszystkich wczesniej ustalonych
sposoboéw preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréow przy przydziale akcji

Podstawg emisji jest uchwata nr 4/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Berling S.A.
z dnia 30 pazdziernika 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji
akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany statutu Spotki.

Podmiot Zamiar uczestnictwa w Publicznej Ofercie

Znaczni akcjonariusze:

— Berling Investments Ltd NIE

Cztonkowie Zarzadu:

— Hanna Berling NIE

— Pawet Ciechanski NIE

Czionkowie Rady Nadzorczej:

— Tomasz Berling NIE
— Marcin Berling NIE
— Marcin Marczuk NIE
— Jerzy Stec NIE
— Grzegorz Pawtowski NIE

5.3.Cena
5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane akcje

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent w oparciu o rekomendacje Oferujacego oraz
Doradcéw Emitenta, ustali przedziat cenowy Akcji Oferowanych. Informacja o przedziale cenowym zostanie podana do
informacji publicznej w formie aneksu do Prospektu przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane najpdzniej
w terminie wskazanym w Harmonogramie Oferty i w trybie art. 51 ustawy o ofercie publiczne;.

Emitent zaznacza, ze goérna granica ww. przedziatu cenowego stanowi¢ bedzie maksymalng Cene Emisyjng
w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej. Oznacza to, ze Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza
od maksymalnej Ceny Emisyjnej tj. wyzsza od gdrnej granicy przedziatu cenowego.

W ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu. Inwestorzy
Instytucjonalni uprawnieni do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, beda sktadali
deklaracje nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, w ktérych wskazg liczbg Akciji
Oferowanych jaka sg zainteresowani oraz cene z przedziatu cenowego.

Inwestorzy Indywidualni w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sklada¢ bedg zapisy na Akcje serii B po Cenie
Emisyjnej.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie wynikéw przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu,
w oparciu o rekomendacje Oferujgcego i Doradcéw Emitenta. Cena Emisyjna bedzie taka sama dla Akgiji serii B oraz dla
Akcji Sprzedawanych.

Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do wiadomosci publicznej w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt
oraz w formie raportu biezacego zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej najpézniej w dniu wskazanym
w Harmonogramie Oferty Publiczne;.
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W przypadku kiedy proces budowy Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku lub w przypadku, kiedy zostanie podjeta decyzja
0 uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu — co zostalo szczegétowo omowione w pkt. 5.1.5 Prospektu, Cena
Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad w oparciu o nastepujgce czynniki:

¢ plany finansowe Emitenta,
e aktualng sytuacje na polskim rynku kapitatowym,
e rekomendacje Oferujgcego oraz Doradcéw Emitenta.

Inwestor powinien zwrdci¢ uwage, iz mogg wystapi¢ koszty posrednio zwigzane z zapisem na Akcje Oferowane, w tym
w szczegolnosci koszty zwigzane z zatozeniem i/lub prowadzeniem rachunku inwestycyjnego, koszty bankowe
zwigzane z dokonaniem wptaty na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ziote, koszty
optaty skarbowej w przypadku sktadania zapisu przez Petnomocnika. Zwraca sie Inwestorom réwniez uwage na fakt,
iz wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu nadptaconej kwoty, Inwestorowi
nie przystugujg odsetki ani odszkodowanie.

Konsorcjum dystrybucyjne nie pobiera optat od Emitenta z tytutu plasowania emis;ji.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W $wietle
postanowien ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, wydatek na nabycie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktéry bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu
tych akcji (zasady opodatkowania zostaty opisane w pkt 4.11.1. niniejszej czesci Prospektu).

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie

Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do wiadomosci publicznej w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt
oraz w formie raportu biezacego zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej najpdzniej w dniu wskazanym
w Harmonogramie Oferty Publicznej.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wylaczenia prawa poboru

Podstawg emisji jest uchwata nr 4/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Berling S.A.
z dnia 30 pazdziernika 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisiji
akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany statutu Spétki, zgodnie z ktorg
upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Dane na temat koordynatoréow catosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A. wystepuje jako Podmiot Oferujacy Akcje Oferowane.

Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A. zorganizuje Konsorcjum Doméw Maklerskich, ktére bedzie przyjmowaé
zapisy na Akcje Oferowane. Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapiséw na Akcje Oferowane w ramach obu
transz zostanie opublikowana nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane na stronie
internetowej Emitenta www.berling.pl i Oferujgcego www.esp.pl

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w innych
krajach.

Konsorcjum Dystrybucyjne nie pobiera opfat od Emitenta z tytutu plasowania emisji.

Wysokos$¢ kosztdw za oferowanie papieréw wartosciowych zostata podana w pkt. 8 niniejszej czesci Prospektu.

5.4.2. Dane na temat agentow ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe

Nie przewiduje sie powotywania agentéw ds. ptatnosci. Akcje serii A i B zostang zarejestrowane w systemie
depozytowym przez KDPW.

5.4.3. Dane na temat podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania emisji oraz podmiotow, ktére podjety sie
plasowania oferty

Walne Zgromadzenie upowaznito Emitenta do zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A. wystepuje jako Podmiot Oferujacy Akcje Oferowane.
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Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A. zorganizuje Konsorcjum Doméw Maklerskich, ktére bedzie przyjmowaé
zapisy na Akcje Oferowane. Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapiséw na Akcje Oferowane w ramach obu
transz zostanie opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane na stronie
internetowej Emitenta www.berling.pl i Oferujgcego www.esp.pl

Konsorcjum Dystrybucyjne nie pobiera opfat od Emitenta z tytutu plasowania emisji.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent nie zawart i nie przewiduje zawarcia umowy o gwarantowanie emisji oraz o subemisje.

5.4.5. Poréwnanie ceny placonej za Akcje Oferowane z ceng ptacona za nabycie akcji Emitenta przez cztonkéw
organéw, pracownikow i wspoétpracownikow

Z posiadanych przez Emitenta informac;ji, pozyskanych z zachowaniem nalezytej starannosci wynika, ze nikt z obecnych
cztonkéw organdéw zarzadzajacych, nadzorczych i administracyjnych Emitenta nie brat udziatu w ciggu ostatniego roku
w transakcjach dotyczacych akcji Emitenta.

Panowie Franciszek Celka oraz Leszek Piechocki nabyli od Berling Investments Ltd, kazdy za kwote 1 999 200 zt
(stownie milion dziewieéset dziewiecdziesiat dziewiec¢ tysiecy dwiescie ztotych) 240 000 ( stownie: dwiescie czterdziesci
tysiecy) akcji Emitenta po cenie 8,33 zt kazda. w przypadku jednak, gdy Emitent przeprowadzi Pierwszg Oferte
Publiczng w 2009 r. lub w 2010 r., a cena emisyjna akcji w tej ofercie bedzie nizsza niz 8,33 zt za jedng akcje Berling
Investments Ltd zwréci kazdemu z wyzej wskazanych inwestoréw réznice pomiedzy kwota 1 999 200 zt, a iloczynem
240 000 oraz ceny emisyjnej akcji w Pierwszej Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy emitent przeprowadzi Pierwszg
Oferte Publiczng w 2011 r. lub w okresie pézniejszym nie przystugujg zadne roszczenia Inwestorom.

Szczegoty transakcji zostaly podane w pkt. 22 Prospektu.

6. Dopuszczenie akcji i PDA do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach

Zamiarem Emitenta jest, aby wszystkie Akcje Emitenta zostaty wprowadzone do obrotu na rynku gietdowym
prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy). W tym celu Emitent wystapi do wtasciwego organu GPW z wnioskiem
o dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu gietdowego.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwcze$niej dokonywac obrotu nabytymi Akcjami serii B. W tym celu
planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan Praw do Akcji serii B niezwlocznie po spetnieniu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Jeszcze przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, Emitent zawrze
umowe z KDPW, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Akcji serii B objetych Ofertg Publiczng. Umowa,
o ktorej mowa powyzej, bedzie miata charakter warunkowy w odniesieniu do Akcji serii B, poniewaz ich rejestracja
bedzie mozliwa dopiero po dokonaniu rejestracji przez sad rejestrowy.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii B na rachunkach w KDPW zostaty
zapisane Prawa do Akcji serii B w liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji serii B. Rejestracja Akcji serii B
na rachunkach w KDPW nastgpi pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akciji serii B przez sad rejestrowy.

Z tego wzgledu Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Praw do Akcji
serii B do obrotu na rynku oficjalnych notowan. Planowany termin dopuszczenia Praw do Akcji serii B do obrotu
gieldowego przewidziany jest na Il kwartat 2010 roku.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy Akcji serii B, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane Praw do Akcji serii B
na Akcje serii B. Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii B byly notowane na GPW na rynku regulowanym najpdzniej
w Il kwartale 2010 roku.

Emitent zwraca szczegblng uwage, iz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakie musi
spetiaé rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz emitenci papieréw wartosciowych notowanych na tym rynku oraz
zwazywszy, ze Zarzad GPW podejmuje decyzje w sprawie wnioskow emitentdw o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu gietdowego jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych, po szczegétowej analizie
obejmujacej w szczegodlnosci wysokos¢ i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualne umowy typu ,lock-up” oraz
inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem, istnieje wysokie ryzyko niedopuszczenia Akcji serii A do notowan wczesniej niz
po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B oraz ich asymilacji z Akcjami serii A.

Jezeli Emitent oraz Wprowadzajacy podejma decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej, wéwczas akcje Emitenta
nie zostang wprowadzone do obrotu na Zzadnym rynku regulowanym.

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ z zadnym podmiotem umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart z zadnym podmiotem umowy o subemisje ustugowg lub
inwestycyjna.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki réo(wnowazne, na ktérych zgodnie z wiedzg Emitenta, sq dopuszczone
do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rownowaznym.

6.3. Informacje na temat opcji stabilizacji cen w zwiazku z oferta

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planujg przeprowadzenia dziatan zwigzanych
ze stabilizacjg kursu Akc;ji serii B.

7. Informacje na temat wiascicieli akcji objetych sprzedaza
7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy
Oferujacym Akcje do sprzedazy jest spétka Berling Investments Ltd.

Berling Investments Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr) Aglantzia, P.C. 2102 przy ul. Germanou Patron 25, wpisang do
rejestru prowadzonego przez Ministra Handlu, Przemystu i Turystyki pod numerem HE 197408.

Berling Investments Ltd. jest akcjonariuszem (dawniej udzialowcem) Emitenta od dnia 31 sierpnia 2007 r. i na dzieh
sporzadzenia Prospektu nadal nim pozostaje.

Berling Investments Ltd od 31 sierpnia 2007 r. byt podmiotem dominujagcym wobec poprzednika prawnego Emitenta,
a od dnia powstania Emitenta jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta.

W poprzedniku prawnym Emitenta Berling Investments Ltd posiadat wktady o wartosci 14.400.000 ztotych.

Od dnia powstania Emitenta do dnia zatwierdzenia Prospektu, Berling Investments Ltd posiada 13.920.000 akcji
Emitenta, stanowigcych 96,67% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 96,67% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Od czerwca 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Pani Hanna Berling Prezes Zarzadu Emitenta posiada 5000 udziatow
Berling Investments Ltd stanowigcych 50% ogdlinej liczby udziatéw, Pan Tomasz Berling Przewodniczacy Rady Nadzorczej
posiada 2500 udziatéw Berling Investments Ltd stanowigcych 25% ogolnej liczby udziatéw, Pan Marcin Berling Czlonek Rady
Nadzorczej posiada 2500 udziatéw Berling Investments Ltd stanowigcych 25% ogdlnej liczby udziatow.

Berling Investments Ltd jest strong umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008 r. szczegétowo opisanej w punkcie 22.
Dokumentu Rejestracyjnego, ktdrej strong rowniez jest Emitent.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panig Hanng Berling umowe pozyczki, na podstawie ktorej
Pani Hanna Berling udzielita Berling Investments Ltd pozyczke w wysokosci 8.916 tys. zt. Pani Hanna Berling
zobowigzat sie do przekazania kwoty pozyczki w terminie 3 dni od dnia wskazania przez Berling Investments Ltd
numeru rachunku bankowego, na ktéry miata by¢ przekazana kwota pozyczki. Berling Investments Ltd zobowigzat sie
do zwrotu pozyczki w terminie 2 lat od podpisania umowy pozyczki. Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd
zawart z Panig Hanng Berling za zgoda Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na podstawie
ktérej Pani Hanna Berling przelata na rzecz Berling Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 7.679 tys.zt, ktorg
posiadata w stosunku do spétki Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pani Hanny Berling w zysku
Berling Centrum Chtfodnictwa spétka jawna za okres od powstania spoétki do 31 grudnia 2006 roku. W zamian za ww.
przelew Pani Hanna Berling zostata zwolniona z obowigzku wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 27 sierpnia 2008
roku polegajacego na przeniesieniu na wtasnos¢ Berling Investments Ltd kwoty w wysokosci 7.679 tys. zi. Berling
Investments Ltd pozostat zobowigzany do zwrotu catej kwoty pozyczki tj. 8.916.tys. zt w terminie 2 lat od podpisania
umowy pozyczki.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Tomaszem Berling umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Pan Tomasz Berling udzielit Berling Investments Ltd pozyczke w wysokosci 2.751 tys. zt. Pan Tomasz Berling
zobowigzat sie do przekazania kwoty pozyczki w terminie 3 dni od dnia wskazania przez Berling Investments Ltd
numeru rachunku bankowego, na ktéry miata by¢ przekazana kwota pozyczki. Berling Investments Ltd zobowigzat sie
do zwrotu pozyczki w terminie 2 lat od podpisania umowy pozyczki. Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd
zawart z Panem Tomaszem Berling za zgodg Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci, na
podstawie ktérej Pan Tomasz Berling przelat na rzecz Berling Investments Ltd wierzytelnos¢ w wysokosci 2.370 tys. zi,
ktoérg posiadat w stosunku do spotki Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pana Tomasza Berling w
zysku Berling Centrum Chtodnictwa spoétka jawna za okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku. W zamian za
ww. przelew Pan Tomasz Berling zostat zwolniony z obowigzku wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 27 sierpnia 2008
roku polegajacego na przeniesieniu na wtasnos¢ Berling Investments Ltd kwoty w wysokosci 2.370 tys. zi. Berling
Investments Ltd pozostat zobowigzany do zwrotu catej kwoty pozyczki tj. 2.751 tys. zt w terminie 2 lat od podpisania
umowy pozyczki.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Panem Marcinem Berling umowe pozyczki, na podstawie
ktorej Pan Marcin Berling udzielit Berling Investments Ltd pozyczke w wysokosci 2.751 tys. zt. Pan Marcin Berling
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zobowigzat sie do przekazania kwoty pozyczki w terminie 3 dni od dnia wskazania przez Berling Investments Ltd
numeru rachunku bankowego, na ktéry miata by¢ przekazana kwota pozyczki. Berling Investments Ltd zobowigzat sie
do zwrotu pozyczki w terminie 2 lat od podpisania umowy pozyczki. Dnia 28 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd
zawart z Panem Marcinem Berling za zgodg Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j., umowe cesji wierzytelnosci,
na podstawie ktérej Pan Marcin Berling przelat na rzecz Berling Investments Ltd wierzytelno$¢ w wysokosci 2.370 tys.
zt, ktorg posiadat w stosunku do spétki Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna z tytutu udziatu Pana Marcina Berling
w zysku Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna za okres od powstania spétki do 31 grudnia 2006 roku. W zamian
za ww. przelew Pan Marcin Berling zostat zwolniony z obowigzku wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 27 sierpnia
2008 roku polegajacego na przeniesieniu na wtasnos¢ Berling Investments Ltd kwoty w wysokosci 2.370 tys. zt. Berling
Investments Ltd pozostat zobowigzany do zwrotu catej kwoty pozyczki tj. 2.751 tys. zt w terminie 2 lat od podpisania
umowy pozyczki.

Dnia 31 sierpnia 2007 roku Berling Investments Ltd przystapit do spétki Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.

Dnia 2 wrzesnia 2007 roku Berling Investments Ltd zawart z Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. umowe potracenia,
na podstawie ktoérej dokonano potracenia nastepujacych wierzytelnosci Berling Investments Ltd, ktdre posiadata
w stosunku do Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j.:

a) wierzytelno$¢ na kwote 7 679 tys. PLN z tytulu udzialu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg
na podstawie umowy cesji zawartej z Hanng Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

b) wierzytelnos¢ na kwote 2 370 tys. PLN z tytutu udzialu w zysku Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. nabytg
na podstawie umowy cesji zawartej z Tomaszem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

c) wierzytelno$¢ na kwote 2 370 tys. PLN z tytutu udziatu w zysku Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j. nabytg
na podstawie umowy cesji zawartej z Marcinem Berling z dnia 28 sierpnia 2007 r.

z wierzytelnoscig Berling Centrum Chtodnictwa Sp. j. posiadang w stosunku do Berling Investments Ltd na kwote
14 400 000 zt z tytutu obowigzku wniesienia przez Berling Investments Ltd wkiadu na rzecz Berling Centrum
Chtodnictwa Sp. j. w zwigzku z przystgpieniem przez Berling Investments Ltd do Berling Centrum Chiodnictwa Sp. j.
w charakterze wspdlnika. W wyniku dokonanego potracenia wierzytelnosci umarzyly sie nawzajem do wysokosci
wierzytelnosci nizsze;.

Ponadto Berling Investments Ltd byt strong transakcji z Emitentem oraz jego poprzednikiem opisanych w pkt. 19
Dokumentu Rejestracyjnego.

7.2. Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Wszystkie 3.150.000 akcji oferowanych do sprzedazy sa akcjami zwyktymi na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda

Berling Investments Ltd. oferuje do sprzedazy 3.150.000 (stownie: trzy miliony sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwykiych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

Dotychczasowy wiekszosciowy akcjonariusz zobowigzat sie wobec Spotki oraz Domu Maklerskiego, iz w okresie
dwudziestu czterech miesiecy od dnia pierwszego notowania jakiegokolwiek papieru wartosciowego Emitenta na GPW
bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta nie bedzie oferowaé, nie przeniesie wlasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek
obcigzenia, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposdb nie rozporzadzi
bezposrednio lub posrednio Akcjami oraz nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakgcji, ktéra stanowitaby
podstawe przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami
wynikajacymi z Akcji badz ktorej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajacymi
z whasnosci Akcji z zastrzezeniem, iz zobowigzanie to nie dotyczy Akcji Oferowanych.

Wyzej opisane zobowigzanie akcjonariuszy nie dotyczy nastepujacych przypadkow:
e ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji Berling S.A.,

e zbycia akcji objetych niniejsza umowa przez akcjonariusza na rzecz czionkéw zarzgdow spoétek, ktorych
akcje/udziaty nabedzie Emitent.

Zobowigzanie powyzsze dotyczy wszystkich sztuk akcji serii A posiadanych przez ww. akcjonariusza, za wyjatkiem
3.150.000 (stownie: trzy miliony sto piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji serii A oferowanych do sprzedazy wskazanych
w punkcie 7.2 Czesci IV Prospektu emisyjnego.

Emitent wskazuje, iz w tych przypadkach opisanych w ww. Porozumieniu, gdzie mozliwe jest rozporzadzenie lub obcigzenie
Akgiji Istniejacych przez Akcjonariusza za zgoda Spoétki, Spdtka przed udzieleniem takiego zezwolenia zwréci sie do Domu
Maklerskiego o wydanie opinii wskazujgcej czy wyrazenie zgody na rozporzgdzenie lub obcigzenie Akcji Istniejacych w
konkretnym przypadku moze w sposdb negatywny wplyngé na kurs akcji Spdtki notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA. Wydanie opinii przez Dom Maklerski nie jest wigzace dla Spdtki, tre$¢ opinii Domu
Maklerskiego nie moze by¢ podstawa jakichkolwiek roszczen w tym odszkodowawczych wobec Domu Maklerskiego.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariusza ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z tym
kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania regulujg
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przepisy Kodeksu Cywilnego (ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93 ze zmianami). Poza ww.
przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczace odpowiedzialnosci w przypadku niedotrzymania przedmiotowego
zobowigzania przez Akcjonariusza.

Pan Franciszek Celka oraz Pan Leszek Piechocki zobowigzali sie (Lock — up), na podstawie umowy inwestycyjnej
opisanej szczeg6towo w punkcie 22. Dokumentu Rejestracyjnego, iz w okresie 2 lat od dnia zawarcia umowy nabycia
akcji od spdtki Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (w wyniku wykonania ww. umowy inwestycyjnej), bez
uprzedniej zgody Emitenta kazdy z nich:

e nie bedzie oferowac¢, nie przeniesie wlasnosci, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzieli opcji, nie
zobowigze sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposdb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio
akcjami Emitenta nabytymi od Berling Investments Ltd z siedzibg w Nikozji w wyniku wykonania ww. umowy
inwestycyjnej oraz

e nie zawrze Zzadnej umowy ani nie dokona Zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe
przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami
wynikajacymi z tych akcji badz ktérej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami
wynikajacymi z wtasnosci tych akcji, oraz

e nie upowazni nikogo do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci rozporzgdzenia tymi akcjami ani nie ogtosi
zamiaru rozporzgdzenia tymi akcjami..

W celu realizacji i zabezpieczenia zobowigzania, Pan Franciszek Celka oraz Pan Leszek Piechocki zobowigzali sie,
iz w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy akcji dokonajg blokady nabytych przez siebie Akgcji
na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Akcje na czas trwania Lock-upu.

W przypadku gdy Emitent dziatajac jako Zgromadzenie Wspolnikow spétki Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ARKTON
Spoétka z 0.0. w sposéb zawiniony i nieuprawniony odwota ktéregokolwiek z zobowigzanych z Zarzadu spétki, Lock-up
przestanie obowigzywa¢ odwotanego cztonka zarzadu.

8. Koszty emisji lub oferty

Koszty Oferty Publicznej zostang poniesione przez Emitenta i Wprowadzajacego. Prowizje z tytutu sprzedazy Akcji Serii
A poniesie Wprowadzajacy, przy czym Wprowadzajacy nie partycypuje w kosztach innych niz koszty z tytutu prowizji
z tytutlu sprzedazy Akcji Serii A, w tym w kosztach sporzadzenia Prospektu, doradztwa prawnego i finansowego.
Szacujemy, ze taczne koszty Oferty poniesione przez Spotke i Wprowadzajacego, na ktore ztoza sie m.in. wydatki
zwigzane z Ofertg i wprowadzeniem do notowan na GPW wyniosg okoto 2,7 min zt. Przy czym z 2,7 min zt tacznych
kosztow Oferty Publicznej Spétka poniesie 2,0 min zt, tj. ok. 67 gr na jedng Akcje Serii B.

Szczegodtowe rozbicie kosztow Oferty Publicznej zostato przedstawione w tabeli ponizej.

Koszty w tys. PLN

Koszty oferowania 740
Sporzadzenie prospektu, doradztwo prawne i finansowe 1810
Promocja oferty 110
Druk i dystrybucjg prospektu 20
Optaty administracyjne i pozostate ( w tym KDPW, GPW, notariusz) 60
2740
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9. Rozwodnienie

Tabela 25. Rozwodnienie akgji

Akcje Liczba akgji ke ‘('ZA';ap“a'e Liczba gloséw | g'g:::;: -
Przed oferta
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 14 400 200 100,0 14 400 200 100,0
Po ofercie
bez sprzedazy akcji przez
Wprowadzajacego
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 14 400 200 82,8 14 400 200 82,8
Nowi Akcjonariusze (Seria B) 3 000 000 17,2 3 000 000 17,2
ze sprzedaza akcji przez
Wprowadzajacego
Dotychczasowi Akcjonariusze (Seria A) 11 250 200 64,7 11 250 200 64,7
Nowi Akcjonariusze (Seria A) 3150 000 18,1 3150 000 18,1
Nowi Akcjonariusze (Seria B) 3 000 000 17,2 3000 000 17,2

Zrédfo: Emitent

10. Informacje dodatkowe
10.1. Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja
Oferujacy

Erste Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie petni funkcje oferujgcego i jest podmiotem odpowiedzialnym
za posredniczenie w proponowaniu przez Spotke oraz Wprowadzajacego nabycia Akcji Serii A oraz B.

Erste Securities Polska S.A. realizuje rowniez czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przygotowanie
i organizacje Oferty, w tym:

a) obstuge zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dotyczacego Akcji Serii A i B oraz dopuszczenia Akcji Serii A i Akcji
Serii B do obrotu na rynku regulowanym;

b) przygotowanie i obstuga oferty Akcji Serii A oraz B,
c) prowadzenie Ksiegi Popytu.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie petni funkcje
doradcy prawnego pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej emis;ji
Akciji serii A i B oraz z wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii A oraz B.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni przygotowata projekty uchwat
emisyjnych akgciji serii B.

Doradca Finansowy

Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Spotka komandytowa petni funkcje doradcy
finansowego w procesie przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii B oraz wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu na
GPW, w tym sporzadzita cze$¢ Prospektu Emisyjnego, o ktérym mowa w pkt 1.1.4 Cz. |l Prospektu Emisyjnego.
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10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentow, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie raportéw
dotyczacych sprawozdan finansowych Emitenta.

10.3. Dane na temat eksperta

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z oferta.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly dokladnie powtérzone. Zrédta tych
informaciji

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od osoéb trzecich.
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10.5. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje, Akcje zwykte na okaziciela serii A,

Akcje serii A

Akcje Berling S.A.

Akcje zwykte na okaziciela serii B, Akcje

serii B

Nie wiecej niz 3.000.000 Akcji serii B Spotki, ktére sg akcjami zwyktymi
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje Oferowane

3.150.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 3.000.000 Akgciji serii B
oferowanych w Ofercie Publicznej

Akcjonariusz

Osoba uprawniona z Akcji Spotki

Arkton, PW ARKTON, PW ARKTON
Sp. z 0.0., Przedsigebiorstwo
Wielobranzowe ARKTON Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0. z siedzibg
w Wilkowicach

Cena Emisyjna

Cena, po ktorej Emitent oferuje Akcje Oferowane nabywcom na rynku
pierwotnym

Deklaracja nabycia

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych sktadana w trakcie procesu budowania
Ksiegi Popytu, ktéory ma na celu zbadanie wielkosci popytu na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Wyniki budowy
Ksiegi Popytu zostang wykorzystane do okreslenia Ceny Emisyjnej Akciji
Oferowanych

Doradca Finansowy

Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z o.o.
Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie

Doradca Prawny

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

EUR, EURO, Euro, euro

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda S.A., Gietda, GPW

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa Kapitatowa

Spétka oraz podmioty od niej =zalezne w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, objete konsolidacjg

Inwestor, Inwestorzy

Osoby i podmioty zainteresowane nabyciem Akcji Oferowanych

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy uprawnieni do nabywania Akcji serii B w Transzy Inwestorow
Indywidualnych na zasadach opisanych w Prospekcie, tj. rezydenci
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, na zasadach opisanych w Prospekcie,
sq rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej zaréwno rezydenci
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, zarzadzajacy pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, pod
warunkiem ziozenia wraz z zapisem listy osob, na rzecz ktérych
zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane

Sposréd ww. wymienionych Inwestoréw, uprawnione do ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedg te
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podmioty, ktére zostang zaproszone przez Emitenta, za posrednictwem
Oferujacego, do uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu oraz do ktérych
zostanie wystosowane zaproszenie do ztozenia zapisu

KDPW, KDPW S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r.
Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Handlowy, k.h.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 r. Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, KSH, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Konsorcjum Domoéw Maklerskich,
Konsorcjum Dystrybucyjne

Konsorcjum domoéw maklerskich, ktére beda przyjmowac zapisy na Akcje
Oferowane, zorganizowane przez Oferujacego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega Popytu

Proces badania popytu na Akcje Oferowane

KW Ksiega Wieczysta

MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w Waszyngtonie

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Berling S.A.

NBP

Narodowy Bank Polski

Oferujacy, Dom Maklerski

Dom Maklerski Erste Securities Polska S.A.

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U. 22005 r. Nr 8 poz. 60 ze zm.)

PAP

Polska Agencja Prasowa S.A.

PA, p.a.

W stosunku rocznym (per annum)

Prawo do Akcji serii B

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji
Serii B, powstajgce z chwilg dokonania przydzialu i wygasajace z
chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych
albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zi, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

PP, p.p.

Punkt procentowy
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POK

Punkty obstugi klientdéw przyjmujace zapisy na Akcje Oferowane

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665 ze zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141,
poz. 1178 ze zm.)

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci

Publiczna Oferta

Publiczna oferta objecia Akcji Oferowanych

Prawa do akgcji

Papiery wartosciowe, z ktérych wynikajg uprawnienia do otrzymania
akcji nowej emisji emitenta powstajace z chwilg dokonania przydziatu
tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w KDPW albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajgcego wpisu o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie,
zawierajacy informacje o Emitencie

Przedziat Cenowy

Ustalony przez Emitenta przedziat cen, w ramach ktérego inwestorzy bedag
sktadali deklaracje nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej

Rada Gietdy

Rada Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdétka Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Berling S.A.

Regulamin GPW, Regulamin Gietdy

Regulamin  Gietldy uchwalony Uchwata Rady Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.,
z pézn. Zmianami

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wigczenia przez odniesienie i publikacje takich prospektéw emisyjnych
oraz upowszechnianie reklam

Rozporzadzenie o raportach biezgacych i
okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r.
w sprawie szczego6towych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych
notowann  gietldowych oraz emitenci papieréw  wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z 2005 r., nr 206, poz.
1712)

RPP

Rada Polityki Pienieznej

Rynek oficjalnych notowan

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, kitérego warunki okresla Rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla m. st.
Gospodarczy KRS

Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Spétka, Emitent, Berling, Berling S.A.

Berling Spotka Akcyjna z siedzibg w Stefanowie

Statut, Statut Spotki

Statut Berling S.A.

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego

Uchwata nr 4/2006 Zarzadu Gietdy z dnia 7 maja 2007 r.
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Transza Inwestoréw Indywidualnych

Czesc¢ oferty przeznaczona dla Inwestoréw Indywidualnych

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Czesc oferty przeznaczona dla Inwestoréw Instytucjonalnych

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD, dolar, dolar amerykanski

Prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., Nr 244, poz. 2080)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184,
poz. 1539)

Ustawa o Optacie Skarbowe;j

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:
Dz. U. 22004 r. Nr 253, poz. 2532 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., Nr 41, poz. 399 ze
zm.)

Ustawa o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych

z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu

Ustawa z dnia 16 listopada 2000r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego warto$ci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych ZzZrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2003 r., nr 153, poz. 1505, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

WIBOR

Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na
polskim rynku miedzybankowym dla kredytow miedzybankowych.
WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna notowan
najwiekszych uczestnikdow rynku pienieznego publikowany w prasie
ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next —
T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakciji
i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na
okres: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy
(6M)
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WZ, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Berling S.A.
Zarzad Zarzad Berling S.A.
Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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10.6. Zataczniki
Zalacznik 1 — Odpis z KRS

CODo _ WA/01.02/4/2010

Operator: MATEJAK BEATA Strona 1z 8

ODRDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czerniakowska 100

(10454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 01.02.2010 godz. 08:48:59

Numer KRS: 0000298346

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.02.2008

Ostatni wpis | Numer wpisu

8 Data dokonania wpisu |26.01 2010

Sygnatura akt

WAXIY NS-REJ.KR5/1326/10/423

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGCL

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0¢naczenie formy prawnej

| SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 010164538, NIP: 5220055742

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziaka

BERLING SPOLEA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjszej rejestracji

poiytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczyg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.5T. WARSZAWA, migjsc.

WARSZAWA
2.Adres ul. WSPOLNA, nr 25, lok, ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-519, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Infarmacja o sporzadzeniu lub zmianie

21.11.20078., NOTARIUSZ JOANNA FURMAN, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
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CODo

WA/01.02/4/2010

Operator: MATEJAK BEATA Strona 2z 8

statutu

UL.WIEJSKA 7, LOK 14, REP. A NR 4001,/2007.

2 21.02.2008R., REP, A 1804/2008, ASESOR NOTARIALNY ADAM SUCHTA - ZASTEPCA
NOTARIUSZA MICHALA WALKOWSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY ULICY ZLOTE) 73, ZMIENIONO PAR.9 USTEF 1.

31.03.2008R., REP.A NR 3102/2008, ASESOR NOTARIALNY ADAM SUCHTA - ZASTEPCA
NOTARIUSZA MICHALA WALKOWSKIEGD, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALMNA W
WARSZAWIE PRZY ULICY ZLOTED 73, DODANQ UST.3 W PAR.29 ; ZMIENIONG USTEP 2 W
PAR.37

3 DNIA 30.10.2009R., REPERTORIUM A NUMER 25184/2009, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA,
KANCELARIA NOTARIALNA BARTEOMIED JABEONSKI, ADAM SUCHTA SPOLKA CYWILNA, 00-116
WARSZAWA, UL.QWIETOKRZYSKA 36 LOK.12.

ZMIENIONE PARAGRAFY STATUTU SPOEKI: PAR.11 UST.8, PAR.29 UST.1, PAR.30

| DODAMNE PARAGRAFY STATUTL SPORKD: PAR.28 UST.2

|USUNIETE PARAGRAFY STATUTU SPOLKI: PAR.29 UST.3

4 07.12.2009, REPERTORIUM A NUMER 29492/2009, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA
NOTARIALNA BARTEOMIE] JABLONSKI, ADAM SUCHTA SPOLKA CYWILNA, 00-116 WARSZAWA
UL.SWIETOKRZYSKA 36 LOK.12, ZMIENICNE PARAGRAFY STATUTU SPOEKI: PAR.3, PAR.29
UsT.1

Rubryka 5

1.Czas, na faki zostala utworzona spdtka

KIECZNACZONY

Sgdowy

2.Dznaczenie pisma innego niz Monitar

i Gospodarczy, przeznaczonego do

ogtoszen spoiki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spdtki nie wynikajacych z akcji?

NIE

W zysku

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu

?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.Ckreslenie okolicznoéci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE BERLING CENTRUM CHLODMNICTWA SF‘CI‘_KA JAWNA W BERLING SEOLKA
AKCYINA, UCHWALA WSPOLNIKOW BERLING CENTRUM CHEQDNICTWA SPOLKA JAWNA Z DNIA
21.11.20078, ZAPRCTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE FURMAN, PROWADZACA,
KANCELARIE NOTARIALMA W WARSZAWIE, ULWIEISKA 7, LOK.14, REP.A NR 4001/2007
PRZEKSZTALCENIE JEST PRZEPROWADZOME STOSOWNIE DO PRZEPISOW TYTURL IV DZIAL 111
K.5.H. JAKO PRZEKSZTALCENIE BERLING CENTRUM CHEODNICTWA SPOEKA JAWNA [SPOEKA
PRZEKSZTALCANA) W BERLING SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM, WOBEC PROWADZENIA PRZEZ WSZYSTKICH WSPOLNIKOW SPRAW SPOEKI,
TRESCI ART.572 K.S.H.

zgodzie

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw o

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1.Nazwa lub firma

BERLING CENTRUM CHEODNICTWA SPOLKA JAWNA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000010499

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji
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CODo WA/01.02/4/2010

Operator: MATEJAK BEATA

Strona 3z 8

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

ke

5.Numer REGON

010164538

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

f——

Rubryka 8 - Kapitat spotki

| 1.Wysokosé kapitatu zakladowega

14 400 200,00 Zt. e

| 2. Wysokost kapitalu docelowego

)
1 3.Licrba akoji wszystkich emisji

14400200

4.\Wartos¢ nominaina akcji

1,00 7¢

5.¥wotowe okreslenie czescl kapitaiu wptaconago

14 400 200,00 7t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyiszenia  [------

kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

| 1.0kreglenie wartoéei akeji objatych za

1 14 400 200,00 Zt.

faport
| Rubryka 9 - Emisja akgji
il 1.Nazwa serii akcji A
| 2.Liczba akcji w danej seril 14400200
i 3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE MIE SA UPRZYWILEJOWANE
E akcii uprzywilejowanych lub
| informacja, ze akcje nie sa
| uprzywilejowane
E Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
— I
i Rubryka 11
Ei.Czy rarzad lub rada administrujaca sa KIE
‘upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnyech?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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CODo WA/01.02/4/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 4z 8

1.Nazwa organu uprawnionego do |ZARZAD
reprezentowania podmiotu

|PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB CZLONEK

2.Sposob reprezentacil podmiotu

!ZARZ&,DU EACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wechodzacych w skiad organu
i 1.Mazwisko / Nazwa lub firma | BERLING
2.Imigna | HANNA
" | 3.Numer PESEL/REGON ;54092604488
4.Mumer KRS | e .
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
.?!nnuéciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [-----
7 |1.Nazwiska / Nazwa lub firma CIECHANSKI
2.Imigna PAWEL MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 74110814510 B
4 Numer KRS :'*"
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
crynnosciach?
.}'.Data do jakiej zostata zawieszona —
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko BERLING S
2.Imiona M“}_”:E:_ IN
3.Numer PESEL 84032200470
2 1.Nazwisko STEC N
2.Imiona JERZY JOZEF
3.Mumer PESEL 49112403675
3 1.Nazwisko BERLING
2.Imiona TOMASZ
3.Nurmer PESEL 82021800355
4 1.Nazwisko MARCZUK
2.Imiona MARCIN PAW.‘E}“__ .
3.Numer PESEL 72070804219
5 1.Nazwisko PAWLOWSKI
2.Imiona GRZEGORZ .{DESEAW
3.Numer PESEL 54091204016
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CODo WA/01.02/4/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 5z 8
1
. Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3 ;
. Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Przedmiat dziatalnosci przedsichioroy 1 28, 24, Z, PRODUKCIA NARZEDZT RECZNYCH MECHANICZNYCH ;)
2 28, 25, Z, PRODUKCIA PRZEMYSEQOWYCH URZADZEN CHEQDNICZYCH 1 wﬁm A /o"u
3 28, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGOD PRZEEN::CZENIAI‘G@I&LMD;IE; |
NIESKLASYFIKOWANA T
4 32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA [
5 33, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN
1
6 33, 19, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA POZOSTALEGD SPRZETU I WYPOSAZENIA |
| 7 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA
| 8 43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTAEYCH INSTALACIT BUDOWLANYCH
| 9 46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
i PRZEMYSEOWYCH, STATKOW [ SAMOLOTOW
| 10 |46, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH |
| OKRESLONYCH TOWAROW |
11 |46, 43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKUEOW UZYTKU DCMOWEGO
12 |46, 68, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTAEYCH MASZYN T URZADZEN
12 |46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH QRAZ SPRZETU I DODATKOWEGQ
WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO | GRZEINEGD
14 |46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POEPRODUKTOW
15 |47, 78, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTAEYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
16 |47, 79, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYWANYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
17 |47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZMA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET
18 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA
19 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSE
20 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
21 |89, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE 5
— ] |
| 22 |70, 22, 7, POZOSTALE DORADTTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT [
| GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA |
23 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERIL 1 ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZME -
24 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH
25 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA |
26 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA -
27 |77,39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
28 78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
29 |83, 30, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW [ KONGRESOW
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CODo WA/01.02/4/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 6z 8

Rubryka 2 - Wzmianki o zioZonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kalejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1. Wzmianka o zlozeniu 1 22.09.2009 0D 01,01.2008 DO 31.12.2008
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 wrrEr 00 01.01.2008 DO 31.12 2008
bieghego rewidenta

[

3.Wzmianka o ztoeniu uchwaty ErER 0D 01.01.2008 DO 31.12.2008
lub postanowienia o
ratwierdzeniu sprawozdania

finansowego |

4.Wzmianka o zlozeniu 11 b 0D 01.01.2008 DO 31.12.2008
sprawozdania z dziatalnosci
podmictu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organigacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzvti_ell_gqéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu upadtosciowym poprzez zawieszenie
prowadzonych przeciwko niemu egzekucji, o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek
niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

BERLING S.A. Prospekt Emisyjny Akcji
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CODa

WA/01.02/4/2010 Operator: MATEJAK BEATA

Strena 7z 8

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisaw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja 0 zawieszeniu dzlatalnosd gospodarczej

Brak wpisow
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CODo WA/01.02/4/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 8z 8

Warszawa, 01.02.2010 godz: 08:48:59

Podpis

i [ (4 K/gﬁu 4
MATEJAK BEATA

i
J
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Zatacznik 2 - Statut Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spétki brzmi Berling Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac firmy skroconej Berling S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego jg znaku stowno-graficznego.

§2
Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§3
Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.
§4
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
§5
Spétka moze tworzyé odzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica.
§6

Spotka moze uczestniczy¢ w innych spétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica, po uzyskaniu
zezwolen wymaganych przepisami prawa.

§7

1. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Berling Centrum Chtodnictwa Spétka jawna w Berling spétka akcyjna
na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu Ill, Rozdziatéw 1 i 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

2. Zatozycielami Spotki sg wspodlnicy spotki pod firma: Berling Centrum Chitodnictwa Spétka jawna przeksztatconej
w spotke akeyjna, tj.:

a) Hanna BERLING,

b) Tomasz BERLING,

Cc) Marcin BERLING,

d) spotka Berling Investments Ltd. z siedzibg w Nikozji.
§8

Kapitat zakladowy przeksztatconej Spotki zostat pokryty mieniem spotki przeksztatcanej.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§9
1. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
1) Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.27);
2) Produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.2);

3) Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
28.29.7);

4) Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.Z);
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5) Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2);

6) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.2);
7) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 43.29.Z);
8) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 51.54);

9) Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzeh przemystowych, statkow
i samolotow (PKD 46.14.Z);

10) Dziatalno$¢ agentdéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow (PKD
46.18.2);

11) Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.2);
12) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2);

13) Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego (PKD 46.74.Z);

14) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 46.76.2);

15) Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.78.2);

16) Sprzedaz detaliczna artykutow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.79.2);
17) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);
18) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2);

19) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD
63.11.2)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2);
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2);

)
)
)
23) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2);
) Dziatalno$¢ agenciji reklamowych (PKD 73.11.2);
) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2);

)

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

27) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2);

28) Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.30.2);

29) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targdéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2).

2. Jezeli podjecie przez Spoétke okreslonej dziatalnosci wymaga na podstawie odrebnych przepiséw koncesji lub
zezwolenia albo spetnienia innych wymogéw, Spoétka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej
dziatalnosci lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na
zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego.

IIl. KAPITAL. ZAKLADOWY
§10

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14.400.200,00 (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy dwiescie)
ztotych i dzieli sie na 14.400.200 (stownie: czternascie milionéw czterysta tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
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Akcje serii A zostaly przyznane wspdlnikom spotki pod firmg Berling Centrum Chtodnictwa Spotka jawna
przeksztalconej w spotke pod firmg Berling Spotka Akcyjna, ktérzy ztozyli oSwiadczenia o uczestnictwie
w spoitce przeksztatconej. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spoiki.

Spotka moze emitowaé papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§ 11

Spoétka moze wydawaé akcje imienne i akcje na okaziciela, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepisoéw prawa.

Akcje Spotki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spoétke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdb i warunki umorzenia akcji,
a w szczegolnosci wysokosé, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu
umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb obnizenia kapitatu zakladowego.

Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348
§ 1 k.s.h. moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 6 — 7.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktérej:
(a) wyraza zgode na nabycie przez zarzad akcji wlasnych w celu umorzenia;

(b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong cze$¢ zysku spotki
na finansowanie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia;

(c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wkasnych spotki, ktére majg zosta¢ nabyte w celu umorzenia;

(d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych
w celu umorzenia.

Po nabyciu akcji wlkasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu
powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W przypadku
uzyskania przez Spétke statusu spoétki publicznej, prawo gtosu z akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi przystuguje akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spofki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
§13

Zarzad sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotanego Uchwatg Wspdlnikow przy
przeksztatceniu spétki Berling Centrum Chiodnictwa Spétka jawna w spotke akcyjna. Liczbe cztonkéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza.
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2. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: pie¢) lat. Czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdinej
kadencji.

§14

Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi sprawy Spoétki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§15

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie, dwdch
Cztonkoéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§16

Cztonek Zarzadu Spdtki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi lub
uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spoétki
kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze
udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez czlonka Zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§17

W umowie miedzy Spétka a Czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§18

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

§19

Szczegodtowy zakres kompetenciji i tryb dziatania Zarzadu Spétki, w tym zakres spraw wymagajacych uchwaty Zarzadu,
moze okresla¢ Regulamin Zarzadu Spétki uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

2. RADA NADZORCZA
§ 20

1. Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 (stownie: pieciu) do 7 (stownie: siedmiu) czionkdéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, powotanej Uchwatg
Wspdlnikow przy przeksztatceniu spotki Berling Centrum Chtodnictwa Spétka jawna w spétke akcyjna.

2. Kadencja czionka Rady Nadzorczej wynosi 5 (stownie: pie¢) lat.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadenc;ji.
§21

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz 3 (stownie: trzy) razy w roku
obrotowym.

§ 22

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Zarzadu Spotki lub na zadanie czionka Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowowybranej Rady
Nadzorczej zwotuje Zarzad Spotki w terminie 30 dni od dnia wyboru cztonkéw Rady.

2. Zwotanie posiedzenia winno nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od daty ztozenia wniosku lub
zgdania, o ktérym mowa w ust. 1. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwotane w powyzszym
terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzadek obrad
powinno zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na 14 (stownie: czternascie) dni przed dniem
posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podja¢, chyba
ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.
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4.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczyé czionkowie Zarzadu z gltosem doradczym.
§23

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybem okreslonym w § 22 niniejszego Statutu.

§24
Czlonkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwatl Rady, oddajac swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢, w tym przy uzyciu telekonferenciji. Uchwatla jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w wust. 2 i 3 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powofania czionka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania
w czynnosciach wyzej wymienionych oséb.

§25
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spoétek handlowych, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:

a) powoltywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem § 13 ust. 1
Statutu;

b) ustalanie liczby czionkéw Zarzadu;
c) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;
d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e) ocena sprawozdan finansowych Spoéiki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, ocena sytuacii
Spotki oraz wnioskéw Zarzgadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan;

f) skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu
Spoiki;
g) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

przy czym Rada Nadzorcza zapewnia, by osoba biegtego zmieniata sie nie rzadziej niz raz na siedem
lat obrotowych;

h) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego;

i) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej, zwieztej oceny Spodtki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

j)  udzielanie aprobaty na zawarcie przez Spétke umowy lub transakcji z podmiotem powigzanym, za
wyjatkiem transakcji lub umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada
wiekszosciowy udziat kapitatowy;

k) nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spoétdzielczego
prawa, lub udziatu w tych prawach.
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§26

W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego
mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania funkcji czionka Zarzadu delegowanemu
cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 27

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji na zasadach
okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 28

1. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaty przez
Walne Zgromadzenie.

2. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada
Nadzorcza powotuje i odwotuje jego cztonkdw, a takze ustanawia jego sposob organizac;i.

3. WALNE ZGROMADZENIE
§29
1. Walne Zgromadzenie odbywajg sie w siedzibie Spotki.
2.  Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
§30

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w ust. 1.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;
b) Rada Nadzorcza, gdy zwotanie go uzna za wskazane;
c) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co

najmniej potowe gtoséw w Spoétce.

d) Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu
zaktadowego, zlozone na piSmie lub w postaci elektronicznej, wraz z zadaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia.

4. Jezeli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

§ 31

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

§ 32
Walne Zgromadzenie uchwala swoj Regulamin okreslajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.
§33

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% (stownie: piecdziesigt procent) kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy Kodeksu spétek
handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.
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§34

Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszehnstwa objecia akcji, zmiany Statutu,
umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci, potaczenia z inng spoétka lub rozwigzania Spodtki zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gtosow.

§35

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spoétek handlowych, wymagajg
nastepujace sprawy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

c) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

d) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

e) zmiana Statutu Spdftki, w tym zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;

f) likwidacja Spotki, potaczenie Spodtki z innym podmiotem, podziat Spotki, zbycie przedsiebiorstwa
Spotki;

g) zatwierdzanie planéw dotyczacych rozwoju i prowadzenia spraw Spotki.

Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego spétdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§36

Spétka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego przelewa sie co
najmniej 8% (stownie: osiem procent) zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3
(stownie: jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).
Sposob wykorzystania kapitatéw rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.
§37
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2.
Pierwszy rok obrotowy Spétki rozpocznie sie z chwilg rejestraciji Spotki i zakonczy 31 grudnia 2008 r.
§38

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych
akcji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wpfat na akcje.

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada¢ bedzie srodki wystarczajace na wyplate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 39

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.

220



Czesc IV

2. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inacze;.
§ 40
Ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
§ 4

W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanie majg obowigzujace przepisy prawa, w tym przepisy Kodeksu
spotek handlowych.
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Zatacznik 3 - Formularz zapisu na Akcje

Pieczec¢ i adres podmiotu przyjmujgcego zapis

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Oferowane Spétki Berling Spotka Akcyjna (,Berling S.A.”) z siedzibqa w Warszawie, 00-519
Warszawa, Ul. Wspodlna 25, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000010499. Akcje Oferowane sa akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zf kazda. Warunki objecia Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach okreslone zostaly w Prospekcie emisyjnym Spoftki
zatwierdzonym przez KNF w dniu 09.03.2010 r. (wraz z p6zniejszymi ewentualnymi zmianami w postaci aneksu do prospektu zatwierdzonego
przez KNF). W obu transzach przyjmowane beda zapisy na nie mniej niz 10 Akcji Oferowanych i na nie wiecej niz 705.600 sztuk Akcji serii B.
Zapis

na liczbe Akcji Oferowanych ponizej 10 sztuk zostanie uznany za niewazny. Zapis na liczbe powyzej 705.600 sztuk, zostanie uznany za zapis
na 705.600 sztuk.

Dane Inwestora sktadajaceqo zapis:

Transza w ramach ktorej sktadany

jest zapis: [ Transza Inwestoréw Indywidualnych

[ Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Imig i nazwisko lub firma osoby
prawnej:

Adres zamieszkania / siedziba:

Adres do korespondeng;ji

Telefon kontaktowy:

Status dewizowy: 71 Rezydent [1 Nierezydent

Numer identyfikacyjny w przypadku rezydentéw (seria i nr dowodu osobistego, nr PESEL albo REGON) lub numer identyfikacyjny w
przypadku nierezydentéw (nr paszportu albo rejestru wtasciwego):

Liczba Akgciji liczbowo:

Oferowanych objetych

zapisem stownie:

Cena jednej Akcji

Oferowane;j

Catkowita kwota wptaty ~ /iczbowo:

na Akcje Oferowane stownie:

Forma wptaty na Akcje 1 Gotowka O Przelew

Oferowane

Forma zwrotu wptaty:

[ Gotowka do odbioru w domu maklerskim
1 Przelewem na rachunek:

¢ wtasciciel rachunku:

e numer rachunku:

e prowadzony przez:

[ Inne

Czy Inwestor uczestniczyt w procesie budowy Ksiegi Popytu [ Tak [ Nie

UWAGA: w przypadku podania niepeinego lub niewfasciwego numeru rachunku, Emitent albo osoby dziatajgce za Emitenta nie ponoszg
odpowiedzialno$ci za nieterminowy zwrot Srodkéw. Zwrot S$rodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
nieprawidfowego, bgdz niepetnego wypetnienia formularza ponosi Inwestor.

OSWIADCZENIE INWESTORA SKELADAJACEGO ZAPIS NA AKCJE OFEROWANE

Ja, nizej podpisany(a) oswiadczam, ze zapoznatem(am) sig z treScig Prospektu emisyjnego Spétki Berling S.A. i Statutu Spotki Berling S.A. i akceptuje zawarte w nim warunki Publicznej
Oferty. Jest mi znana tre$¢ Statutu Spétki Berling S.A. i zgadzam sie na jego brzmienie. Zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie
emisyjnym oraz Statucie Spotki Berling S.A. Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, a takze przyjmuje
do wiadomodci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie. Ponadto wyrazam zgode na
przekazywanie objetych tajemnicq zawodowa moich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonywanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowanych przez podmiot przyjmujacy
zapis Oferujgcemu oraz Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

Data i czytelny podpis Inwestora Data przyjecia zapisu oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
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