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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Berling S.A.

1.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Przeprowadziliémy badanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Berling S.A. (dalej,Grupa”) za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia
2009 roku, dla ktérej Berling S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdlnej 25, jest jednostkg
dominujgcg, obejmujacego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 45 842 tys. zf,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31grudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd
w wysokosci 8 688 tys. zt, w tym catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w wysokosci 8 688 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 8 688 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 735 tys. zt,

e. noty objasniajace.

(.,zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos$¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej obowigzane
sa dozapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosdci spefnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawg jego sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do:

a. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku Nr 152, p0z.1223, z péin. zm. - ,Ustawa o rachunkowosci”),

b. stosownejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,

tel: +48 6
fax: +4

e ' NIP: 781181705
e S REGON: 3¢
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w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym.  Badanie = obejmowato  réwniez  ocene  poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad jednostki dominujgcej zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak iogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym,
jako catos¢.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzieA 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

C. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
Statutu Jednostki dominujacej.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Berling S.A. za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

/
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Wiceprezes Zarzgdu
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Numer ewidencyjny 11266

Poznan, dnia 17 marca 2010 roku
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4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPORT UZUPEtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. Informacje identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Jednostka dominujaca Berling S.A. (,Spdtka dominujaca”, ,Jednostka dominujgca”) powstata na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego, z dnia 1lutego 2008 roku w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum
Chiodnictwa Spétka Jawna. ‘ -

Dotychczasowa siedziba Spotki dominujacej miescita sie w Warszawie przy Al. Krakowskiej 80A, 05-
552 Wdlka Kosowska. Dnia 7 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Berling S.A.
podjefo Uchwate nr 4 w sprawie zmiany siedziby Spétki na Warszawe przy ulicy Wspdlnej 25. Zmiana
siedziby zostata zarejestrowana w 2010 roku.

Dnia 1 lutego 2008 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298346.

Spotka dominujgca posiada numer NIP 522-00-59-742 nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa
Ochota w dniu 29 marca 1995 roku oraz symbol REGON 010164538 nadany w dniu 1 kwietnia 1993
roku przez Wojewoddzki Urzad Statystyczny w Warszawie.

Spotka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o
Statut.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci
zwiazanych z chfodnictwem,
— wynajem sprzetu chtodniczego.

Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2009 roku wynosit 14 400
tys. zt i dzielit sie na 14 400 200 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

KRS
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Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spétki dominujacej
przedstawiata sie nastepujgco:

% Wartos¢
osiadanych posiadanych
Akcjonariusz P tos6 y akcji
gtosow (w z)

L
Berling Hanna - 120
Berling Investments Ltd 96,8% 13 920 000
Berling Marcin - 40
Berling Tomasz - 40
Celka Franciszek 1,6% 240 000
Piechocki Leszek 1,6% 240 000

Razem 100% 14 400 200

4AUDYT Sp. z

W sktady Grupy Kapitatowej Berling S.A. wchodzg nastepujace spotki:
— Berling S.A. z siedzibg w Warszawie — Jednostka dominujaca,
— Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0. z siedzibg w Lesznie — Jednostka zalezna.

Wiadzami Spdtki dominujgcej sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,
— Pawet Ciechanski — Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:
~ Marcin Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Jerzy Stec — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

0.0.

tel.: +
fax: + 4§

KRS
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Berling S.A. w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. i
uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone Uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2009 roku.

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Berling S.A. z siedzibg w Stefanowie przy Al. Krakowskiej 80A i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Berling S.A., na ktére skfada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2009
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 45 842 tys. zf,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31grudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd
w wysokosci 8 688 tys. zt, w tym catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w wysokosci 8 688 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu
kapitatu wilasnego o kwote 8 688 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 735 tys. zf,

e. noty objasniajace.

(,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres 12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
8 grudnia 2009 roku zawarta na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia

W NIP: 78

KRS
c-ns g REGON: 300 i
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29 grudnia 2009 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz stosowanej w Polsce praktyki badania
sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o
rachunkowoici i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki dominujacej s zobowigzani zapewnié, posiadajgc w tym
zakresie odpowiedzialno$¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu  uzupeiniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o.0.,, czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymaog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Sy NIP: 76138170852 KRS
- oositvip REGON: 300821906 :
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18 ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALtOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Rok Rok . Rok Rok
.. . Dynamika .. .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt Struktura%  Struktura %
Aktywa trwate 12 486 12544 -0,5% 27,2% 24,2%
Wartos¢ firmy 8471 8471 0,0% 18,5% 16,4%
Rzeczowe aktywa trwate 3801 3548 7,1% 8,3% 6,9%
Wartosci niematerialne 63 52 20,9% 0,1% 0,1%
Ak tytutu od
tywa z tytulu odroczonego 144 465 -69,1% 0,3% 0,9%
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 7 7 .  0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 33357 39 228 -15,0% 72,8% 75,8%
Zapasy 25941 31659 -18,1% 56,6% 61,2%
Naleznosci handl
areznosci handlowe oraz 5058 6181 -18,2% 11,0% 11,9%
pozostate naleznosci
4 k. . . . P h
srodki pienigzne iic 1347 612 120,2% 2,9% 1,2%
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 1011 776 30,3% 2,2% 1,5%
Aktywa razem 45 842 51772 -11,5% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp. z o.0.
8/4 tel.:
fax: +

KRS

c-mall:
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4AUDYT Sp. z 0.0.

Rok Rok . Rok Rok

.. . Dynamika . . .

biezacy poprzedni % biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt i Struktura %  Struktura %
Kapitat wilasny 28 379 19 691 44,1% 61,9% 38,0%
Kapitat podstawowy 14 400 14 400 - 31,4% 27,8%
Zysk netto okresu 5291 i i 11,5% i
obrotowego
Wyptacone zyski spétki jawne;j 8 688 5291 64,2% 19,0% 10,2%
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 28 379 19 691 44,1% 61,9% 38,0%
dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy i
mniejszosciowych
Zobowigzanie 732 597 22,6% 1,6% 1,2%
diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 247 361 -31,6% 0,5% 0,7%
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku 243 231 5,1% 0,5% 0,4%
dochodowego
Zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu 242 5 4 866,7% 0,5% -
leasingu finansowego
Zobowigzania 16 732 31484  -06,9% 36,5% 60,8%
krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz 5019 23141 78,3% 10,9% 44,7%
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytut 109 133 -17,9% 0,2% 0,3%
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu i i ) i i
podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe 11461 8 049 42,4% 25,0% 15,5%
Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu 142 162 -11,9% 0,3% 0,3%
leasingu finansowego
Pasywa razem 45 842 51772 -11,5% 100,0% 100,0%

tel: ~43 61 82
fax: +
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok . Rok Rok
. . . Dynamika . . .
biezgcy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt ? Struktura % Struktura %

Dziatalnosc kontynuowana
p . .

rzychody ze sprzedazy ze sprzedaty 58 376 68549  -148%  100,0% 100,0%
towardw i materiatow
Przychoc!y z.e sprzedazy ze sprzedazy 6 159 7898 22,0% 10,6% 11,5%
produktow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw -39 031 -52 478 -25,6% -66,9% -76,6%
Ustugi obce -6 198 -6 780 -8,6% -10,6% -9,9%
Koszty Swiadczen pracowniczych -4 838 -4 411 9,7% -8,3% -6,4%
Pozostate koszty -3 075 -5252 -41,5% -5,3% -7,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 11394 7525 51,4% 19,5% 11,0%
Pozostate przychody operacyjne 443 533 -16,9% 0,8% 0,8%
Pozostate koszty operacyjne -281 -524 -46,4% -0,5% -0,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11556 7535 53,4% 19,8% 11,0%
Przychody finansowe 29 17 70,6% - -
Koszty finansowe -867 -558 55,4% -1,5% -0,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10718 6993 53,3% 18,4% 10,2%
Podatek dochodowy -2030 -1312 54,7% -3,5% -1,9%
igi‘kt:f‘:z:;:;“° 2 dziatalnoci 8 688 5 681 52,9% 14,9% 8,3%
Dziatalnosc zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto/catkowity dochdd 8 688 5 631 52,9% 14,9% 8 3%

11/19
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Zwracamy uwage, ze do wyliczenia wskainikdw za rok 2007 wykorzystano jednostkowe dane
finansowe jednostki dominujacej, ze wzgledu na fakt, iz Grupa powstata w roku 2008. Z tego powodu
poréwnywalnos¢ poszczegdlnych wskaznikow finansowych jest ograniczona.

Rentownosé

Rentownosc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okreslenie zdolnosci Grupy do generowania zyskéw postrzeganych przez pryzmat
zasobow — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci Grupy i szukania najlepszych sposobdéw angazowania
posiadanych przez nig Srodkow.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007
r__—  _ ___———————————— — — — ———————————————————— —————————
zysk ze sprzedazy/przychody

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Zyskownosc¢ sprzedazy ze sprzedazy 17,7% 9,8% 17,8%
Rentownosé sprzedazy brutto 2ysk bruzt;os/;)rrzzgg:ioydy netto 16,6% 9,1% 18,2%
Rentownos$¢ sprzedazy netto 2ysk nezzoéz:izzgzjy netto 13,5% 7,4% 18,2%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego Zyskf?:;:)s/oﬁzg:fb:\gs;:zgzerzotzniku 44,1% 40,6% 252,4%
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 19,0% 11,0% 39,6%

Analiza wskaznikdw rentownosci wskazuje na znaczng poprawe w tym zakresie w biezgcym okresie,
czego przejawem jest wzrost wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci.

W roku 2009 Grupa osiggneta wyisze wyniki na wszystkich poziomach dziatalnosci w poréwnaniu
do roku poprzedniego, co spowodowane bylo poprawg relacji przychodowe — kosztowej pomimo
spadku przychodow ze sprzedazy.

12/19
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Ptynnos¢ finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolnos$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnosé
ta opiera sie na zasobach posiadanej przez Grupe gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdre zamieniane sa w okre$lonym czasie na gotéwke (cykl aktywdw obrotowych).

Wartosc wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

—  —————— ——— —————————— __________________________——— ]
(inwestycje krotkoterminowe +

Wskainik ptynnosci szybkie] naleznosci krétkoterminowe)/ 0,4 0,20 0,55
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe/ zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezacej Krétkoterminowe

2 1,25 2,22

Analiza wskaznikéw ptynnosci finansowej wskazuje na poprawe w tym zakresie w stosunku do roku
poprzedniego. Wartos¢ obu wskaZnikdéw ptynnosci zwiekszyta sie.

Poprawa w badanym okresie spowodowana byta znacznym spadkiem zobowigzan biezacych Grupy
przy mniejszym spadku aktywow obrotowych. Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej w dalszym ciggu
utrzymywata sie na dosé niskim poziomie, co jednak wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci

handlowej i bardzo duzego udziatu zapaséw w majatku Grupy (stanowity one az 57% majatku

ogbtem).

13/19
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniajg zdolnos¢ Grupy do optymalnego zarzgdzania
posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$¢ danego sktadnika aktywdw jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwa wchodzace w skiad Grupy dziatalnosci. Wskazniki
sprawnosci okreslajg dtugosc cyklu rotacji jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogoétem oraz

wskazujg okres, po jakim Grupa przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartosc wskaznika
2009 2008 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku . 1,41 1,48 2,17
ogotem
.. .. L, (naleznosci

Wzkafznlhk rotaci naleznosci krétkoterminowe/przychody ze 29 29 40
wdniac sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji aso i ci

S e?znl rotacji zapasow (zapasy/kosty QZlafalnosu 178 165 146
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w  (zobowigzania krétkoterminowe/koszty 115 164 90

dniach wiasne sprzedazy)*360

4AUDYT Sp. z 0.0.

W biezacym okresie nie wystapity wieksze zmiany w zakresie sprawnosci wykorzystania zasobéw
w Grupie. Spowodowane byto to zaréwno zmniejszeniem aktywdédw obrotowych Grupy, jej
zobowigzan biezgcych jak i przychodéw i kosztéw z podstawowej dziatalnosci.

Najwiekszej zmianie w stosunku do roku poprzedniego ulegta wartos¢ wskaznika rotacji zobowigzan
w dniach, ktéra na dzien bilansowy wyniosta 115 dni, co oznaczato skrécenie okresu 0 49 dni. Zmiana

spowodowana byta ponad 46% spadkiem poziomu zobowigzan biezgcych Grupy.
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Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe. Wskazujg na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatéw wiasnych i
obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez Grupe

dtugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskaznika
2009 2008 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,38 0,62 0,45
) tuenia kai . ) .

Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wfasny/zobowgzama wraz z 163 0,61 1,24
wtasnym rezerwami

Stopien pokrycia aktywéw ) -

. kapitat wt kt trwat 2,27 1,5 4

trwatych kapitatem wiasnym apitaf whasny/aktywa trwafe ’ 65,40
Trwatosc struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem 0,62 0,38 0,55

4AUDYT Sp. z 0.0.

W biezacym okresie sytuacja finansowa Grupy ulegta poprawie, czego potwierdzeniem s wyisze

wartosci wszystkich wskaznikéw finansowania dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa finansowata swojg dziatalnos$¢ przy
wykorzystaniu obcych Zrédet tylko w 38%, co oznacza spadek udziatu kapitatéw obcych w kapitatach
ogdtem w stosunku do roku poprzedniego o 24%.

Kapitaly wtasne Grupy w kwocie 28 379 tys. zt przewyzszaty na koniec 2009 roku o ponad 160% jej

zobowigzania.

4. Zasadnosc zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W  wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Berling S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy
sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagroienia kontynuacji dziafalnosci w roku nastepnym po
badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia

dotychczasowe]j dziatalnosci jednostek wehodzgeych w sktad Grupy.

tel: +48
fax: «

KRS
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw odzasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe], ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowg Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy
Kapitatowej stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostke zalezng objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

-~ sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkow pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw witasnych Jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli nad tg jednostka, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wyfaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowe] na dzien bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat
obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wylaczenie z
wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywow jednostek Grupy
Kapitatowej.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznos¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktéry zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat wytgczen jednostek gospodarczych z obowigzku objecia

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009.

4. RODzAJ{ WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W poréwnaniu do roku poprzedniego nie wystgpily zadne zmiany w zakresie jednostek objetych

konsolidacja.

fax: +4¢
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych

konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggnigte
(poniesione) w wyniku transakgji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wyfaczeniach zostaty zaprezentowane w notach objasniajgcych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2009 roku.

Dokonane wytfaczenia przez jednostki objete konsolidacjg niezrealizowanych wynikéw zawartych
w wartosci aktywéw sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wyfaczeniach zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2009 roku.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2009 roku jest zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjng.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci
zostaty zaprezentowane w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2009 roku.

7. KAPITAt WEASNY

Wykazany stan kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom niesprawujacym kontroli

jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom
niesprawujacym kontroli zostaly zaprezentowane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2009 roku.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci

przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w notach objasniajacych.

gid tel.: +4
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Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
witasnego w badanym okresie o kwote 8 688 tys. zt, a jego pozycje sg prawidlowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajacymi.

Skonsolidowany sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych w wysokosci 735 tys. zt, a jego pozycje sa prawidlowo ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzgdzit i zatagczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2009.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznalismy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
z nim zgodne.

NIP: 7811817052 KRS @i
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9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Dziatajacy w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. nizej podpisany biegly rewident otrzymat od Zarzadu
Jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad Spétki dominujgcej stwierdzit, iz
Grupa Kapitatowa przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

-

F\X!ardn Hauff_al Pawet Przybysz
SR iy
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident : Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 17 marca 2010 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
G RGSCeien 18 tel: +ag 6l &a. 77
fax: 45 67 841 /¢




