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A. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2011

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro).

tys. PLN

tys. EUR

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Przychody netto ze sprzedazy 14 308 12 005 76 916 3600 3026 19 208
Zysk (strata) ze sprzedazy 1188 1218 12 414 299 307 3100
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1250 1207 12 134 315 304 3030
Zysk (strata) przed opodatkowania 1427 1091 10 983 359 275 2743
Zysk (strata) netto 1182 872 9133 297 220 2281
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 240 1076 8 669 60 271 2 165
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -445 -348 -1 547 -112 -88 -386
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -92 239 6 054 -23 60 1512
Przeptywy pieniezne netto — razem -307 968 13176 =77 244 3290
Aktywa/Pasywa razem 70 697 48 708 67 445 17 622 12 612 16 843
Aktywa trwate 14 104 12 765 14 146 3516 3305 3533
Aktywa obrotowe 56 593 35944 53299 14 106 9 306 13 458
Kapitat wtasny 57 568 29 033 56 385 14 349 7517 14 238
Zobowigzania razem 13129 19 675 10 340 3273 5094 2611
Zobowigzania dtugoterminowe 611 675 721 152 175 182
Zobowigzania krotkoterminowe 12 519 19 000 10 340 3120 4920 2611
Liczba akcji (tys. szt.) 17 400 14 400 17 400 17 400 14 400 14 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)) 0,07 0,06 0,52 0,02 0,02 0,13
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /JEUR) 3,31 2,02 3,24 0,83 0,52 0,82
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 3 3
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartat
od 2011-01-01 od 2010-01-01
do 2011-03-31 do 2010-03-31

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow 13033 11 445
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1275 560
Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug -10 677 -8 582
Koszty sprzedazy -1 562 -1308
Koszty zarzadu -880 897
Zysk ze sprzedazy 1188 1218
Pozostate przychody operacyjne 85 34
Pozostate koszty operacyjne -23 -45
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1250 1207
Przychody finansowe 184 30
Koszty finansowe -6 -146
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1427 1091
Podatek dochodowy -245 -219
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1182 872
Dziatalnos¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - i
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1182 872
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1182 872
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Inne catkowite dochody netto - -218
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 1182 654
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1182 654
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Zysk na jedna akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 0,07 0,06

Udziatom niesprawujacym kontroli - R

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien
31 marca 2011

na dzien
31 grudnia 2010

na dzien
31 marca 2010

8471 8471 8471
5241 5245 4038
112 139 58
279 291 191

- - 7

14 104 14 146 12 765
29 547 26 836 23740
11871 11 623 8703
191 32 -

14 216 14 523 2315
768 285 1186
56 593 53 299 35944
70 697 67 445 48 708

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

. na dzien na dzien
31 ma?caadzzcl)?l? 31 grudnia 31 marca
2010 2010
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 14 400
Kapitat zapasowy 29 852 29 852 5291
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -218
Zysk/strata z lat ubiegtych 9133 - 8 688
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1182 9133 872
Kapl_tal Przypadajqcy akcjonariuszom podmiotu 57 568 56 385 29 033
dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym
kontroli )
Kapitat wtasny razem 57 568 56 385 29 033
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 104 133 218
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 234 267 244
dochodowego
Zpbowazama diugoterminowe z tytutu leasingu 183 220 213
finansowego
Rozliczane w czasie dotacje 89 101
Zobowiazania dtugoterminowe razem 611 721 675
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami ) -
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 707 9 088 6 536
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 420 427 116
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 425 190
Pozyczki i kredyty bankowe 114 114 11 886
. . . . 1 leasi
Zpboquama krétkoterminowe z tytutu leasingu 212 218 272
finansowego
Rozliczane w czasie dotacje 65 69 -
Zobowiazania krotkoterminowe razem 12 518 10 340 19 000
Zobowiazania razem 13129 11 061 19 675
Pasywa razem 70 697 67 445 48 708

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej

Naleznosci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Wycena instrumentu finansowego

Podatek dochodowy - zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkow trwatych

Wydatki na zakup srodkoéw trwatych

Wydatki instrumenty finansowego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata kredytéw bankowych

Zaciagniecie kredytow bankowych

Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

1427 1091
171 111
21 146

0 -

-407 -3 645
2711 2201
-79 -217
2127 1608
-36 -218
-273 -
240 1076
-63 -348
-392 -
-445 -348
-43 -40
-29 -

- 425

21 -146
-92 239

14 523 968
-307 1347
14 216 2315

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy

Na poczatek okresu

- Podziat wyniku finansowego
- Agio z emis;ji

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wynik finansowy wypracowany w okresie
- Zwiekszenie kapitatu rezerwowego

Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapital wtasny razem

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

17 400 14 400 14 400
- - 3000

17 400 14 400 17 400
29 852 - 5291
- 5291 8 688

- - 15873

29 852 5291 29 852
9133 8 688 8 688
1182 872 9133
- - - 8688

10 315 9 560 9133
56 385 28 379 28 379
57 567 29 033 56 385

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Pozycje, ktérych warto$¢ istotnie zmienita sie w stosunku do dnia 31 grudnia 2010 roku i/lub w poréwnywalnym okresie
od stycznia do marca 2011 roku

Nota 1. Zapasy
stan na stan na
Wyszczegodlnienie dzien dzien
31.03.2011 31.12.2010
Materiaty 4004 3226
Produkcja w toku 451 51
Wyroby gotowe 265 64
Towary 24 827 23494
Razem 29 547 26 836
Nota 2. Pozostate aktywa
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2011 31.12.2010
Ubezpieczenia, prenumeraty 85 61
Wycena kontraktdéw terminowych/opciji 627 199
Pozostate koszty 56 25
Razem 768 285

Na pozostate aktywa skiladata sie wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych w postaci opc;ji
zabezpieczajacych warto$¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennos$cig cen tego surowca na $wiatowych
rynkach.

Nota 3. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 9816 8424
Zobowiazania publiczno-prawne 1867 585
Pozostate zobowigzania 23 79
Razem 11707 9088

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastgpujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.03.2011 31.12.2010

PLN 3147 1384
usbD - R
EUR 8 560 7 704
Razem 11 707 9 088

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 9
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Nota 4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy

3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2011 2010
Przychody ze sprzedazy towaréw 13 281 11 445
Przychody ze sprzedazy produktéw 1275 560
Razem 14 308 12 005
Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2011 2010
Sprezarki 2769 3360
Chtodnice 4057 2074
Skraplacze 1174 869
Komponenty 4021 2958
Pozostate 1070 798
Produkty Arktonu 1217 1946
Razem 14 308 12 005
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy
3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegolnienie 2011 2010
Polska 12 767 10 892
Zagranica 1541 1113
Razem 14 308 12 005

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W Grupie nie wystepuja klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem w danym roku
obrotowym.

Nota 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace

Wyszczegdlnienie 2011 2010

Amortyzacja 171 111
Zuzycie materiatéw i energii 1616 277
Ustugi obce 696 311
Podatki i optaty 54 47
Wynagrodzenia 1100 798

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Ubezpi

eczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow

Razem

209 230
160 57
9113 8226
13120 10 055

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogdtem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej przez
jednostke dominujaca dziatalnosci.

N

ota 6. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

segment A - urzadzenia chtodnicze,
segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.

Grupa dokonuje oceny wynikéw segmentéw operacyjnych na podstawie sporzadzanych raportéw przez poszczegodlne

segmenty.
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
31.03.2011 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2010
Segment A Segment B Segment A Segment A
AKTYWA TRWALE 18 915 3308 12 630 2534
Wartosci niematerialne i prawne - 112 4 54
Rzeczowe aktywa trwate 1208 3125 719 2423
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 17 565 - 11 811 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 141 71 96 57
AKTYWA OBROTOWE 47 448 10 323 32708 5912
Zapasy 24 307 5590 19 886 4525
Naleznosci krotkoterminowe 10 804 2086 8534 1244
Inwestycje krétkoterminowe 12 266 2578 3168 78
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71 70 1121 65
Aktywa razem 66 363 13631 45 338 8 446
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
31.03.2011 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2010
Segment A Segment B Segment A Segment B
KAPITAL WELASNY 56 462 9748 28 402 3369
Zysk (strata) netto 1482 -128 1082 -239
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9901 3883 16 936 5076
Rezerwy na zobowigzania 5 57 24 272
Zobowigzania dtugoterminowe 109 178 136 296
Zobowigzania krétkoterminowe 9788 3494 16 685 4 492
Rozliczenia miedzyokresowe 0 154 92 16
Pasywa razem: 66 363 13631 45 338 8 446

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

Segment A Segment B Segment A Segment B
Przychody netto ze sprzedazy 13 543 3714 11 887 3350
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 993 3610 10 624 3524
Amortyzacja 85 78 45 57
Zuzycie materiatéw i energii 168 1358 91 1720
Ustugi obce 739 115 796 115
Podatki i optaty 7 47 1 46
Wynagrodzenia 792 557 584 515
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 154 103 115 115
Pozostate koszty rodzajowe 116 44 40 17
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9932 1307 8 952 940
Zysk (strata)\ze sprzedazy 1550 105 1263 -174
Pozostate przychody operacyjne 51 33 14 21
Pozostate koszty operacyjne 0 278 - 44
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1601 -140 1276 -197
Przychody finansowe 165 19 126 11
Koszty finansowe 0 6 109 52
Zysk (strata) brutto 1766 -128 1294 -239
Podatek dochodowy 285 - 212 -
Zysk (strata) netto 1482 -128 1082 -239
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 12
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA | KWARTAL 2011 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza od kwietnia 1993 roku.

Przeksztalcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem spétka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spoice przez Urzgd Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewoddzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 25.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,

— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

— wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spotki nie posiadaja wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Prezentowane $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 marca
2011 roku.

Sktad Zarzadu BERLING S.A. na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

—  Pawet Ciechanski — Czlonek Zarzadu.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco

— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

2  Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Prezentowane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegodlnosci w zgodnosci z MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej Berling na dzien 31 marca 2011 roku i 31 marca
2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011
roku i 31 marca 2010 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku i 31
marca 2010 roku.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 13
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Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rowniez sprawozdanie jednostkowe Berling stanowigce
czesc¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku emitent bedacy jednostkg dominujgcag nie jest obowigzany do przekazywania odrebnego raportu
kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skroconego kwartalnego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug
Polskich Standardéw Rachunkowosci.

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki z Grupy Kapitatowej Berling w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane
sgq W momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaly
podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania
byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa
przez okres leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych
sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi
sie bezposrednio na kapitat.

Roznice kursowe dotyczgce naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdédw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wypftaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracag
a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwiazany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego
lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez
jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w Zzadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).
Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow
w nastepnych okresach oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosSci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
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w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wltasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztéow wytworzenia takich Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow trwatych
do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntdw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartosciq godziwag identyfikowalnych sktadnikéw aktywoéw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku
badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow aktywow trwatych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.
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Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$é bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikaciji.

Zapasy

Wartos¢  poczatkowa  (koszt) zapaséw obejmuje  wszystkie  koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow oraz
opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia)
lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakohczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1j. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w momencie,
gdy Grupa staje sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sga w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznos$ci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw,
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg,
wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem spfat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane s w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci nominalne;j.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszitych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzaciji.
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Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowaé. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa
netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw okresu,
w ktorym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporciji
wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzgdzone na ten sam dzienh.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje jednostke dominujaca Berling S.A. oraz jednostke zalezng Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw. Wszystkie spotki Grupy
podlegajq konsolidacji.

4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2011 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

5 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat skonsolidowanych prognoz za rok 2011.

6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
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zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariuszy na dzien 13 maja 2011 roku

Wartos¢ LIC,Zba % udziat gtloséw na
P o .. Y%ak . gloséw na
Wyszczegolnienil llos¢ akcji . nominalna walnymzgromadz
cji walnym .
(w zH) . eniu

zgromadzeniu
Berling Hanna 120 - 120 120 -
Berling Investments Ltd 10 770000 61,9 10 770 000 10 770 000 61,9
Berling Marcin 40 - 40 40 -

Berlig Tomasz 40 - 40 40
Aviva Investors Poland 1411 200 8,1 1411 200 1411 200 8,1

S.A.

ING Parasol Fundusz 887 764 51 887 764 887 764 51

Inwestycyjny Otwarty

Znaczacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 61,90 % akciji jest Berling Investment Ltd z siedzibg na Cyprze.
Udziatowcami Spoiki Berling Investment Ltd sa:

Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatéw

Czionek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatéw

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego do podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu dotaczyt w 2011 roku ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry posiada 887.764 sztuk
akcji Berling S.A., stanowiacych 5,10% kapitatu zakladowego Spdtki, uprawniajacych do 887.764 gtosow, ktore
stanowi¢ bedg 5,10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zzadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach
(w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osob.

Prezes Zarzadu Berling Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby sa udziatowcami Berling Investments Ltd, ktéry posiada 10.770.000 akcji Berling S.A., ktére
stanowig 61,90% kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej, uprawniajgcych do 10.770.000 gtosdw, ktére
stanowig 61,90% ogdlne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw Berling Investments Ltd.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling- posiada 25% udziatéw Berling Investments Ltd.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatdw Berling Investments Ltd.

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww.
osoby

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 19
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8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie toczg sie zadne istotne postepowanie prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdélnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow witasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek lub gwaranc;ji.

11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktéore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W pierwszym kwartale 2011 roku nie wystapily istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na ocene i
zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny

sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. nie wystepuja czynniki zagrazajace osiggniecia dobrych wynikéw finansowych w I
kwartale 2011 roku.

13 Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
Zarzad nie publikowat zadnych szacunkéw na rok 2011.

14 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystapity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | kwartale 2011 roku.

15 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | kwartale 2011 roku.

16 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.
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Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscig. Zimg wykonuje sie mato
nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzeh. Zdecydowana wiekszos¢ instalacji
chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorace lato powoduje réwniez wzrost
sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sa w Il i lll kwartale.

17 Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W Grupie nie wystgpity emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2011 roku w Grupie nie byta wyptacana i zadeklarowana do wyptaty dywidenda.
19 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

20 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W | kwartale 2011 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2010 roku.

21 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé.

W | kwartale 2011 roku nie wystapity nietypowe pozycje majgce istotny wplyw na sytuacje majatkowa oraz wynik
finansowy Grupy.
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C. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2011 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

tys. PLN

tys. EUR

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Przychody netto ze sprzedazy 13551 11 887 74 247 3410 2997 18 541
Zysk (strata) ze sprzedazy 1524 1263 11 602 383 318 2897
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1575 1276 11 355 396 322 2836
Zysk (strata) przed opodatkowania 1665 1294 10 285 419 326 2568
Zysk (strata) netto 1481 1082 8 569 373 273 2140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1508 -831 5618 379 -209 1403
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -428 -13 -4 901 -108 -3 -1224
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -47 1767 8 576 -12 445 2142
Przeplywy pieniezne netto — razem 1033 923 9292 260 233 2320
Aktywa/Pasywa razem 66 363 45 338 62 443 16 542 11739 15594
Aktywa trwate 18914 12 630 18 997 4714 3270 4744
Aktywa obrotowe 47 449 32708 43 446 11 827 8 469 10 970
Kapitat wtasny 56 461 28 402 54 980 14 073 7 354 13883
Zobowigzania razem 9901 16 935 7 463 2468 4385 1885
Zobowigzania dtugoterminowe 114 160 181 28 41 46
Zobowigzania krotkoterminowe 9787 16 685 7282 2439 4320 1839
Liczba akciji (tys. szt.) 17 400 14 400 17 400 17 400 17 400 17 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,09 0,08 0,49 0,02 0,02 0,12
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /JEUR) 3,24 1,97 3,16 0,81 0,50 0,80
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 22 22
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartat
od 2011-01-01 od 2010-01-01
do 2011-03-31 do 2010-03-31

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw 13 545 11 884
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 6 3
Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug - 9966 - 8952
Koszty sprzedazy -1377 -1232
Koszty zarzadu - 684 -439
Zysk netto na sprzedazy 1524 1263
Pozostate przychody operacyjne 51 14
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1575 1276
Przychody finansowe 190 126
Koszty finansowe - -109
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1665 1294
Podatek dochodowy -284 -212
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1481 1082
Dziatalnosé zaniechana

Wynik netto z dziatalnosci zaniechane; ) )
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1481 1082
Inne catkowite dochody netto - -218
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 1481 864

Zysk na jedng akcje
Catkowity dochdd na jedng akcje 0,09 0,05

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 2010 2010
Aktywa trwale
Udzialy 17 565 17 565 11811
Rzeczowe aktywa trwate 1208 1257 719
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141 175 96
Pozostate aktywa - - 4
Aktywa trwale razem 18 914 18 997 12 630
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 307 22 640 19 886
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10 647 9516 8434
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 159 425 100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 638 10 606 3168
Pozostate aktywa 698 260 1121
Aktywa obrotowe razem 47 449 43 446 32708
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 66 363 62 443 45 338
Grupa Kapitatlowa Berling S.A. 24
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 2010 2010
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 14 400
Kapitat zapasowy 29 011 29 011 4 986
Kapitat z aktualizaciji - - -218
Zysk/strata z lat ubiegtych 8 569 - 8 151
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1481 8 569 1082
Kapitat wtasny razem 56 461 54 980 28 402
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 42 24
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 109 139 136
Zobowiazania dtugoterminowe razem 114 181 160
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9595 7 106 5404
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - 2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozyczki i kredyty bankowe - - 11 027
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 173 176 252
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9787 7282 16 685
Zobowigzania razem 9901 7 463 16 935
Pasywa razem 66 363 62 443 45 338

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatlalnosci operacyjnej

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

| kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

Zysk przed opodatkowaniem 1665 1294
Amortyzacja 85 34
Odsetki 14 109
Naleznosci - zmiana stanu -2200 - 3486
Zapasy - zmiana stanu -331 950
Pozostate aktywa - zmiana stanu 13 -129
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 2527 599
Podatek dochodowy - zaptacony -265 -202
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1508 -831
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy srodkow trwatych - -
Wptywy z tytutu udzielonej pozyczki podmiotowi zaleznemu - -
Wydatki na zakup srodkéw trwatych -36 -13
Wydatki na instrumenty finansowe -392 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -428 -13
Przepltywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Wptywy netto z emisji akcji - -
Whptywy z tytutu kredytéw i pozyczek - 1960
Sptata/wptywy z pozyczek i kredytéw bankowych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -33 -84
Odsetki -14 -109
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -47 1767
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1033 923
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 10 605 1314
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 11 638 2237
Grupa Kapitatowa Berling S.A. 26
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy

| kwartat
od 2011-01-01
do 2011-03-31

I kwartat
od 2010-01-01
do 2010-03-31

IV kwartaty
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Stan na poczatek okresu 17 400 14 400 14 400
- Podwyzszenie kapitatu - - 3000
Stan na koniec okresu 17 400 14 400 17 400
Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu 29 011 4 986 4986
- Podziat zyskéw zatrzymanych - - 8 151
- Agio z emisji - - 15 873
Na koniec okresu 29 011 4 986 29 011
Kapitat z aktualizacji

Na poczatek okresu - - -
- wycena instrumentéw finansowych - -218 -
Na koniec okresu - -218 29 011
Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu 8 659 8 151 8 151
- Zwigkszenie kapitatu zapasowego - - -8151
- Zysk za okres 1481 1082 8 569
Stan na koniec okresu 10 050 9233 8 569
Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu 54 980 27 538 27 538
Stan na koniec okresu 56 461 28 402 54 980

Pawet Marcin Ciechanski
Czlonek Zarzadu

Hanna Berling
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 13 maja 2011 roku

Niniejsze sprawozdanie zwiera 27 strony.
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